Inbjudan till teckning av units i

Diamyd Medical AB

Innehavare av aktier i Diamyd Medical AB kommer att erhalla unitratter i foreliggande Foretradesemission.
Observera att unitrdtterna forvdntas att ha ett ekonomiskt vérde.

For att inte vardet av unitratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
O Utnyttja de erhallna unitratterna och teckna nya units senast den 31 oktober 2023, eller
O Salja de erhadllna unitratterna som inte har utnyttjats senast den 26 oktober 2023.

Notera att aktiedgare med forvaltaregistrerade innehav (det vill saga i dep3, i bank eller vardepappersinstitut)
maste teckna units genom respektive forvaltare.

Prospektets giltighetstid

Detta prospekt godkandes av Finansinspektionen den 16 oktober 2023. Prospektet ar giltigt i hogst tolv manader efter detta
datum under forutsattning att Diamyd Medical AB fullgér skyldigheten att enligt forordning (EU) 2017/1129 Prospektforord-
ningen, om tillampligt, tillhandahalla tillagg till prospektet i det fall nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga
felaktigheter intraéffar som kan paverka bedémningen av vardepapperen.

DIaMYD &

MEDICAL FONDKOMMISSION



Viktig information till investerare

Vissa definitioner

Med “"Diamyd Medical’, "Bolaget” eller "Koncernen” avses, beroende
pa sammanhang, Diamyd Medical AB, org. nr 559224-8040, ett dot-
terbolag inom koncernen, eller den koncern (inkluderar da Diamyd
Biomanufacturing AB) i vilken Diamyd Medical AB ar moderbolag. Med
"Prospektet” avses foreliggande EU-tillvaxtprospekt. Med "Féretrades-
emissionen”, "Emissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att
teckna units enligt villkoren i Prospektet. Med "Euroclear” avses Euroc-
lear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Finansiell radgivare avseende
Erbjudandet ar G&W Fondkommission. Med "G&W" avses Gunther &
Wikberg Kapitalférvaltning AB med bifirma G&W Fondkommission, org.
nr 556549-4613. Emissionsinstitut avseende Erbjudandet ar Aqurat
Fondkommission AB, org. nr 556736-0515 ("Aqurat”). Hanvisning till
"SEK" avser svenska kronor, hanvisning till "EUR” avser euro och hanvis-
ning till "USD" avser amerikanska dollar. Med "K" avses tusen och med
"M" avses miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med bestémmelserna i Kommis-
sionens delegerade férordning (EU) 2019/980 samt Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU) 2017/1129. Prospektet har godkants
och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med férordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen har godkant detta Prospekt enbart i sa
matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och kon-
sekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Godkdnnandet av Pro-
spektet bor inte betraktas som nagot stod for den emittent som avses i
detta Prospekt. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129. Godkannandet och
registreringen innebadr inte att Finansinspektionen garanterar att olika
sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Viktig information till investerare

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller
indirekt, till sddana personer vars deltagande forutsatter ytterligare pro-
spekt, registrerings- eller andra atgarder an de som féljer av svensk ratt.
Prospektet far inte distribueras i eller till land dar distributionen eller
Erbjudandet enligt Prospektet forutsatter ytterligare registrerings- eller
andra atgarder an sadana som foljer av svensk rétt eller strider mot
tillampliga bestammelser i sddant land.

Varken de unitratter, betalda tecknade units ("BTU") eller de nyemitte-
rade units som omfattas av Erbjudandet har registrerats eller kommer
att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess
senaste lydelse och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i nagon
delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist i USA,
Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i nagot annat land dar
Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga la-
gar eller regler eller forutsatter ytterligare prospekt, registreringar eller
andra atgarder an de krav som foljer av svensk ratt. Anmalan om teck-
ning av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig.
Foljaktligen far unitratter, BTU eller nyemitterade units inte direkt eller
indirekt, utbjudas, saljas vidare eller levererasi eller till lander dar dtgard
enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol.
Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa Prospektet och Erbjudan-
det.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att
information fran tredje part har atergetts korrekt och att, savitt Bola-
get kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av
tredje part, inga sakforhallanden har utelamnats som skulle gora den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sasom uttalan-
den och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och mark-
nadsférutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten
for offentliggdrandet av Prospektet. P4 grund av de risker, osakerheter
och antaganden som framatriktade uttalanden ar forenade med, ar det
mojligt att framtida handelser som ndmns i detta Prospekt inte kommer
att intraffa. Dessutom kan framatriktade uppskattningar och prognoser
som refereras till i detta Prospekt och vilka harror fran tredje mans un-
dersdkningar visa sig vara felaktiga. Faktiska resultat, prestationer eller
handelser kan awika vasentligt fran sadana uttalanden, exempelvis till
foljd av sadana risker som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Bolaget
atar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av
uttalanden avseende framtida forhallanden till foljd av ny information
eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggdrandet av
Prospektet, utéver vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Unitrdtterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren an-
tingen utnyttja de erhdllna unitratterna och teckna units senast den 31
oktober 2023, eller senast den 26 oktober 2023 salja de erhallna uni-
tratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units. Observera att
det dven ar mojligt att anmala sig for teckning av units utan stéd av uni-
tratter och att aktieagare med forvaltarregistrerade innehav med depa
hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller férvaltare for
instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktli-
gen Overensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven
totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller mil-
jardtal och férekommer sarskilt i avsnittet “Finansiell information och
nyckeltal” samt i de arsredovisningar och bokslutskommunikén som
inforlivats genom hanvisning. Forutom néar sa uttryckligen anges har
ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market ("First North") &r en registrerad till-
vaxtmarknad for sma och medelstora foretag, i enlighet med Europa-
parlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finan-
siella instrument, sasom det har implementerats i nationell lagstiftning i
Danmark, Finland och Sverige, som drivs av de (olika) borser som ingar i
Nasdag-koncernen. Bolag pa First North ar inte foremal for samma reg-
ler som stalls pa bolag som ar noterade pa den reglerade huvudmark-
naden, enligt definitionen i EU:s lagstiftning (sdsom den har inforlivats i
nationell ratt). De ar istallet foremal for mindre omfattande regler och
regleringar som ar anpassade for mindre tillvaxtbolag. En investering i
ett bolag som handlas pa First North kan darfor vara mer riskfylld an en
investering i ett bolag som ar noterat pa en reglerad marknad. Samtliga
bolag vars aktier ar upptagna till handel pa First North har en Certified
Adviser som dvervakar att regelverket efterlevs. Certified Adviser for Di-
amyd Medical ar FNCA Sweden AB.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas
i Prospektet genom hanvisning och informationen, till vil-
ken hanvisning sker, ska lasas som en del av Prospektet.
Nedan angiven information ska anses inforlivad i Prospek-
tet genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de hand-
lingar som inforlivats genom hanvisning kan erhallas fran
Diamyd Medical elektroniskt via Bolagets webbplats, www.
diamyd.com eller i pappersformat postledes fran Bolaget
pa adress: Box 7349, 103 90 Stockholm. Bolaget bedomer
att de delar av dokumenten som inte inforlivas i Prospektet
antingen inte ar relevanta for investerare eller sd aterges
motsvarande information pd annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Bolagets eller tredje parts
hemsida inte ingdr i Prospektet savida inte denna informa-
tion inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Information
pa Bolagets eller tredje parts hemsida har inte granskats
eller godkants av Finansinspektionen.

Hanvisningar gérs enligt foljande:

Diamyd Medicals drsredovisning for rikenskapsdret 2020/2021:

[ Forandringar i eget kapital (sidan 34),

u Resultatrakning (sidan 31),

] Balansrakning (sidan 32),

] Kassaflodesanalys (sidan 33),

] Noter (sidorna 35-39) och Revisionsberattelse (sidorna 41-42).

Diamyd Medicals drsredovisning for rikenskapsdret 2021/2022:
Forandringar i eget kapital, Koncernen (sidan 30),
Resultatrakning, Koncernen (sidan 27),

Balansrakning, Koncernen (sidan 28),

Kassaflodesanalys, Koncernen (sidan 29),

Noter (sidorna 35-43)

Revisionsberattelse (sidorna 45-47).

Diamyd Medicals bokslutskommuniké for rikenskapsdret 2022/2023:

] Resultatrakning, Koncernen (sidan 9),

] Balansrakning, Koncernen (sidan 10),

] Kassaflodesanalys, Koncernen (sidan 11)

[ Forandringar i eget kapital, Koncernen (sidan 12),
] Noter (sidorna 15-16).
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Sammanfattning

1.1 Aktieslag och ISIN

Foretradesemissionen omfattar units med nya A- respektive B-aktier i Diamyd Medical AB (publ)
samt teckningsoptioner TO3 och TO4 for respektive aktieserie. ISIN-koder ar som foljer:

B-aktier: SE0005162880

URB: SE0020997450
BTU B: SE0020997468
TO3 B: SE0020356996
TO4 B: SE0020357002

1.2 Bolagsinformation

Bolagets foretagsnamn dr Diamyd Medical Aktiebolag med org. nr 556242 - 3797 och LEI-kod
(identifikationsnummer for juridisk person) 5493003NP2HNQDEKB804.

Adress: Box 7349, 103 90 Stockholm.
Besoksadress: Kungsgatan 29, 111 56 Stockholm.
Telefonnummer: +46 8 661 00 26

Bolagets hemsida ar www.diamyd.com

1.3 Behorig myndighet

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som ar den svenska behoriga
myndigheten for godkdnnandet av Prospektet enligt Prospektférordningen. Finansinspektionen
har foljande kontaktuppgifter:

Finansinspektionen

Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 8 408 980 00

E-post: finansinspektionen@fi.se
Hemsida: www.fi.se

1.4 Godkannande

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 16 oktober 2023.

1.5 Upplysningar och
varningar

Sammanfattningen bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om att
investera i vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvéxtprospektet.
Vid handel i vardepapper kan investeraren forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investe-
rare som dr karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kost-
naden for att 6versatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt
ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive 6versatt-
ningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent
jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra
delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut
om huruvida de ska investera i de berorda vardepapperen.

2. Nyckelinformation om Diamyd Medical

2.1 Om Diamyd Medical

Diamyd Medical &r ett svenskt publikt aktiebolag bildat den 31 januari 1984 och registrerat hos
Bolagsverket i Sverige den 27 mars 1984. Verksamheten bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har
sitt sate i Stockholms kommun, Stockholms lan. Diamyd Medicals verksamhet regleras av aktie-
bolagslagen (2005:551).

Huvudsaklig verksamhet

Diamyd Medical utvecklar ldkemedel med precisionsmedicinsk inriktning mot autoimmun diabe-
tes. Diamyd® ar en antigenspecifik immunoterapi for bevarande av kroppens insulinproduktion.
En bekraftande, registreringsgrundande fas 3-studie, DIAGNODE-3, pagar och rekryterar for nar-
varande patienter med nydiagnostiserad typ 1-diabetes i atta lander i Europa och har nyligen
startat i USA. Fas 3-studien baserar sig pa en storre publicerad metastudie omfattande tre stu-
dier med Diamyd® i fler an 500 individer med nydiagnostiserad typ 1-diabetes samt Bolagets eu-
ropeiska fas 2b-studie DIAGNODE-2 med fler an 100 individer, dar Diamyd® administrerats direkt
i lymfkortel i barn och unga vuxna med nydiagnostiserad typ 1-diabetes. Bade metastudien och
fas 2b-studien har visat statistiskt signifikant effekt i en stor genetiskt fordefinierad patientgrupp
i att bevara egen insulinproduktion vid 15 manader. En anlaggning inrattas i Umea for tillverk-
ning i egna lokaler av det rekombinanta proteinet GAD65, den aktiva ingrediensen i Diamyd®.
Diamyd Medical dger aven rattigheterna till det GABA-baserade provningslakemedlet Remygen®
som ett Idkemedel for att forebygga kraftigt sankt blodsocker. I linje med Bolagets vision om att
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Sammanfattning, forts

bota autoimmun diabetes, planerar Diamyd Medical dven att bredda sin strategiska satsning pa
den precisionsmedicinska lakemedelsutvecklingsplattformen med ett eller flera antigen-specifika
provningsléakemedel for att kunna férebygga och behandla en annu bredare grupp av individer
med autoimmun diabetes. Diamyd Medicals strategi och affarsmodell syftar till att maximera
forutsattningarna for och den kommersiella potentialen av de varden som finns i Bolaget med
fokus pa Diamyd®. Bolaget avser uppna detta genom licensavtal med strategiska partners, egen
kommersialisering pd utvalda marknader eller genom att avyttra hela eller delar av verksam-
heten. En vidareutveckling av Bolagets provningslakemedel och behandlingar ar grundbulten for
denna strategi.

Verkstallande direktor i Bolaget ar Ulf Hannelius.

Agarforhallanden

Nedan listas samtliga aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent av aktierna eller rost-
etalet i Bolaget per den 31 augusti 2023 inklusive darefter kdnda forandringar fram till dagen for
Prospektet. Bolaget har dver 16 000 aktiedgare och ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av
nagon aktiedgare.

Andel av Andel
Aktiedgare A-aktier B-aktier kapital (%) roster (%)
Avanza Pension 10 844 059 12,64 9,97
Lindkvist, Bertil 7 700 000 8,98 7,08
Essen-Moller, Anders® 556223 2813040 3,93 7,70

* Anders Essen-Mdller innehar Gven 1 303 250 B-aktier i en kapitalforsékring.

2.2 Finansiell nyckelinformation

Nedan presenteras viss finansiell nyckelinformation som ar hdmtad fran Bolagets reviderade
arsredovisningar for rakenskapsaren 2020/2021 och 2021/2022 samt den oreviderade boksluts-
kommunikén for rakenskapséret 2022/2023. Ar 2021/2022 samt heldr 2022/2023 avser koncern
(bildad den 31 oktober 2021), dvriga moderbolaget.

Bolagets resultatrakning i sammandrag

Sept-aug Sept-aug Sept-aug

2022/2023 2021/2022 2020/2021

KSEK (om ej annat anges) Oreviderad Reviderad Reviderad

Rorelsens intakter 19612 2584 444

Rérelseresultat -104 940 -118 176 -85 880

Periodens resultat -100 208 -103 517 60 046
Bolagets balansrakning i sammandrag

31 aug 2023 31 aug 2022 31 aug 2021

KSEK Oreviderad Reviderad Reviderad

Summa tillgdngar 205 808 236 524 201438

Summa eget kapital 185262 214379 189 258

Bolagets rapport dver kassafléden i sammandrag

Sept-aug Sept-aug Sept-aug

2022/2023 2021/2022 2020/2021

KSEK (om ej annat anges) Oreviderad Reviderad Reviderad
Kassaflode I6pande verksamhet -95093 -93219 -109 468
Kassafldde investeringsverksamhet 28 401 -76722 132533
Kassaflode finansiell verksamhet 70677 142 155 56 724
Bolagets nyckeltal 31 aug 2023 31 aug 2022 31 aug 2021
12man 12 man 12 man

Oreviderad Reviderad Reviderad

Soliditet (%), Koncernen 90 91 94

2.3 Huvudsakliga risker
fér Diamyd Medical

Risker relaterade till Bolagets verksamhet

Forskning och utveckling av Iékemedel

Utveckling av lakemedel ar en komplicerad process forenad med hog risk sdsom att produktut-
veckling forsenas, att kostnader blir hogre an forvantat, att produkterna inte har forvantad effekt
eller att de visar sig ha o6nskade biverkningar.

Kommersiell risk och utvecklingsrisk

Det finns risk att de forsknings- och utvecklingsprojekt samt kliniska prévningar Bolaget ar invol-
verade i inte kommer att resultera i produkter for att de inte kan godkannas eller lanseras pa
marknaden, eller for att dessa produkter efter lansering inte blir en kommersiell framgang.
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Kliniska studier

Forseningar av kliniska studier kan uppsta till exempel pa grund av problem med att hitta lampli-
ga Kliniker for studier, problem med att na tillfredsstéllande ¢verenskommelser med exempelvis
kontraktsforskningsforetag, leverantorer och studiestallen eller pa grund av att nuvarande och
framtida leverantorer inte levererar enligt ingdngna avtal.

Produktionsrisker

Diamyd Medicals anlaggning i Umea fortillverkning av rekombinant GAD65, den aktiva substan-
sen i Diamyd® bestar idag av en smaskalig experimentell produktion av GAD65. En storskalig
produktionskapacitet i tillverkningsanlaggningen ar under uppbyggnad. Det finns en risk att till-
verkningsanlaggningen inte kommer att fardigstéllas i tid eller uppna nédvandig certifiering och
godkdnnande for att kunna tillverka material for kliniska studier eller for marknadsbehov.

Bolaget dr beroende av samarbetspartners och leverantdrer

Diamyd Medical ar beroende av samarbeten med leverantérer och tillverkare och har ingatt
avtal med leverantorer som tillhandahaller tjanster inom kliniska studier, patientrekrytering samt
tillverkning och analys av substanser. Bolaget ar darutdver beroende av samverkan med sjukhus
for genomforande av kliniska studier. Det finns en risk att nuvarande, eller framtida, leverantérer,
tillverkare och samarbetspartners valjer att avbryta sitt samarbete med Bolaget innan Bolaget
fatt fullt utbyte av samarbetet.

Bolaget dr beroende av tillstdnd och godkdnnanden

For att Diamyd Medical ska kunna marknadsféra och sélja ldkemedel maste Bolaget uppfylla
regulatoriska krav och erhalla erforderliga regulatoriska godkédnnanden i de jurisdiktioner som
blir tilldmpliga. En grundférutsattning for att Diamyd Medical ska kunna sélja sina produkter pa
EU- och den amerikanska marknaden &r att Diamyd Medical erhaller godkdnnande fran euro-
peiska lakemedelsmyndigheten (EMA) och den amerikanska lakemedelsmyndigheten (FDA). Om
godkdnnande inte erhalls kommer Diamyd Medical inte att kunna salja lakemedlet inom EU eller
USA.

Risker relaterade till patent och immateriella rdttigheter

Patentansokningar ger skydd for en uppfinning under dess giltighetstid, men det finns en risk
att de patentansokningar som lamnats in nu eller i framtiden inte kommer att beviljas eller att
det framtida patentskydd som erhalls inte ger ett tillrackligt skydd mot konkurrenterna. Det finns
vidare en risk att nya produkter utvecklas av andra aktorer inom diabetesfaltet som kan medféra
att Bolagets immateriella réattigheter erséatts eller kringgas, att Bolaget inte kan erhalla nédvandigt
patentskydd eller att tvister uppkommer kring avtal och patent.

Framtida finansiering

Bolagets pagaende och planerade utvecklingsarbete med fas 3-studien DIAGNODE-3 infor er-
hallande av erforderliga regulatoriska godkannanden medfor betydande kostnader. Om Diamyd
Medical i framtiden misslyckas med att anskaffa nodvandigt kapital kan Bolaget komma att bli
tvunget att stoppa planerade studier, utvecklingsarbete, genomféra omstruktureringar av hela
eller delar av verksamheten, eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt dn ¢nskat, vilket kan
leda till forsenad eller utebliven kommersialisering av Bolagets produkter samt férsenade eller
uteblivna forsaljningsintakter.

3. Nyckelinformation om Bolagets vardepapper

3.1 Aktiernas rattigheter

Per dagen for Prospektet finns tva aktieslag i Bolaget, A- och B-aktier. Aktierna &r denominerade
i svenska kronor (SEK) och har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier
ar fullt betalda och fritt Gverlatbara. Réttigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget,
inklusive de som foljer av bolagsordningen, kan endast andras enligt de férfaranden som anges
i aktiebolagslagen (2005:551).

Per dagen for Prospektet finns sammanlagt 85 782 314 aktier utestdende i Bolaget, varav
2 556 223 A-aktier och 83 226 091 B-aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,1014 SEK.

Réstratt

Samtliga A- och B-aktier i Bolaget berattigar innehavaren till en (1) respektive en tiondels (1/10)
rost pa bolagsstdmma och varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier av respektive
aktieslag som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission
eller kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551) fore-
tradesratt att teckna sddana vardepapper i forhallande till antalet aktier av respektive aktieslag
som innehades fore emissionen.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella
overskott i handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstam-
man. Ratt till vinstutdelning tillfaller den som pa av bolagsstamman beslutad avstamningsdag ar
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registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken. Vinstutdelning utbe-
talas normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear, men betalning
kan dven ske i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan nas genom Euroclear,
kvarstar aktieagarens fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som
begransas genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbelop-
pet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige. Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt foremal for svensk
kupongskatt.

Utdelningspolicy

Diamyd Medical har inte lamnat ndgra vinstutdelningar for perioden som omfattas av den histo-
riska finansiella informationen och avser inte att Iamna nagon utdelning inom 6verskadlig fram-
tid, varfor ingen utdelningspolicy antagits. Framtida utdelningar, i den man sadana foreslas av
styrelsen och godkanns av Bolagets aktiedgare, kommer vara beroende av och baserade pa de
krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa Bolagets egna kapital samt Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

3.2 Plats for handel

Endast B-aktierna i Bolaget ar upptagna till handel. Handelsplatsen ar den multilaterala han-
delsplattformen och tillvéxtmarknaden fér sma och medelstora féretag First North. Aven de nya
B-aktierna liksom teckningsoption TO3 respektive TO4 for B-aktier avses bli foremal for handel
pa First North. Sddan handel berdknas inledas i samband med att aktierna i Foretradesemissio-
nen registreras av Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring den 20 november 2023. A-aktierna
arinte noterade pa nagon handelsplats och inte heller teckningsoptioner for A-aktier kommer att
bli noterade.

3.3 Garantier som varde-
papperen omfattas av

Ej tillampligt. Vardepapperen omfattas inte av nagra garantier.

3.4 Huvudsakliga risker
kopplade till Bolagets aktier

4. Information om Foretra

4.1 Villkor och tidsplan for
Foretradesemissionen

Risker relaterade till Foretradesemissionen och Bolagets aktier

Makroekonomiska faktorers paverkan pd Foretrddesemissionen

Det &r inte mojligt att pa forhand forutse framtida kursrorelser. Investerares villighet att investera
i Foretradesemissionen kan paverkas av allmanna makroekonomiska faktorer, utver faktorer
som ar direkt kopplade till Bolagets verksamhet och Bolagets aktier. Det finns en risk att aktier
i Diamyd Medical inte kan saljas dverhuvudtaget eller till en for aktiedgaren acceptabel kurs vid
varje given tidpunkt.

Teckningsoptioner lbper stérre risk bli virdeldsa dn aktier

En teckningsoption har ett varde bara om det forutbestdmda priset understiger marknadspriset
for den underliggande aktien vid teckningstillfallet. Detta medfor att sannolikheten for att teck-
ningsoptioner kan bli helt vardeldsa &r storre an for exempelvis aktier. Det kan séledes finnas risk
att de teckningsoptioner som ingar som en del i de units som omfattas av foreliggande Erbjudan-
de inte kommer att 6ka i varde eller att de ens representerar ett varde vid den tidpunkt de I6per
ut. Det finns risk att likviditeten i handeln med teckningsoptionerna for B-aktier inte ar tillrackligt
god for att de ska kunna avyttras till fér innehavaren acceptabla villkor.

desemissionen

Féretradesemissionen

Styrelsen beslutade den 20 september 2023 att genomféra Erbjudandet, innefattandes en ny-
emission med foretradesratt for befintliga aktiedgare om 28 594 104 units motsvarande vid full
teckning 243 MSEK fére emissionskostnader.

Foretradesratt till teckning av units

Den som pa avstamningsdagen den 13 oktober 2023 ar aktiedgare i Bolaget ager foretradesratt
att teckna units i Foretradesemissionen utifran aktiedgarens befintliga aktieinnehav i Bolaget. Tre
(3) befintliga aktier ger ratt teckna en (1) unit. Innehav av A-aktie ger ratt teckna unit for A-serie
och innehav av B-aktie ger ratt teckna unit for B-serie. Teckning utan foretrdde sker endast av
unit med B-aktier. Aktiedgare med B-aktier erhdller unitratter (UR B), aktiedgare med A-aktier er-
haller inga unitratter. Teckning av units med foretradesratt for A-aktiedgare kommer ske genom
ifyllande av en sarskild anmalningssedel.

Unit
En unit bestdr av en (1) ny aktie av antingen A- eller B-serie samt vederlagsfritt en (1) teckningsop-
tion TO3 for motsvarande aktieserie och en (1) teckningsoption TO4 for motsvarande aktieserie.

Teckningsoptioner

Varje tvatal (2) teckningsoptioner TO3 ger ratt till teckning av en (1) ny aktie av den i uniten inga-
ende A- eller B-serien till teckningskursen 11,00 SEK under perioden 2-30 september 2024. Varje
tvatal (2) teckningsoptioner TO4 ger ratt till teckning av en (1) ny aktie av den i uniten ingdende
A- eller B-serien till teckningskursen 16,00 SEK under perioden 3-31 mars 2025. Som framgar
nedan vid full teckning och fullt utnyttjande av teckningsoptionerna skulle Diamyd Medical emit-
tera hogst 28 594 104 nya aktier som foljd av optionerna, varav 14 297 052 ur serie TO3 och

14 297 052 ur serie TO4.
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Emissionsbelopp och kostnader

Bolagets kostnader hanforliga till Foretradesemissionen forvantas vid full teckning uppga till cirka
12 MSEK. Bolagets kostnader bestar framst av kostnader for finansiell radgivare och emissionsin-
stitut. Efter avdrag for kontanta emissionskostnader uppgar nettolikviden fran Foretradesemis-
sionen vid full teckning saledes till cirka 231 MSEK.

Teckningsforbindelser

Ledande befattningshavare har atagit sig att teckna units for cirka 7,9 MSEK, motsvarande cirka
3,3 procent av Erbjudandet. Ingen ersattning utgar for lamnade teckningsforbindelse. Tecknings-
forbindelsen ar inte heller sakerstalld genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrange-
mang.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 8,50 SEK per unit. Courtage utgar ej.

Ej utnyttjade unitratter
Unitratter som ej sdlts senast den 26 oktober 2023 eller utnyttjas for teckning av units senast den
31 oktober 2023 kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning.

Utokning av Emissionen

Under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas kan styrelsen i Diamyd Medical kom-
ma att fatta beslut om en utdkning av Emissionen om hogst 2 352 941 units for B-aktier mot-
svarande en emissionslikvid om ytterligare hdgst cirka 20 MSEK. Tilldelningen i utdkningen sker
diskretionart av styrelsen och ar primart riktad till befintliga aktiedgare och strategiska investe-
rare som har tecknat B-aktier i Foretradesemissionen men ej erhallit full tilldelning, Utékningen
kan séaledes komma att 0ka den totala emissionslikviden i Foretradesemissionen till cirka 263
miljoner kronor fore relaterade emissionskostnader.

Andring av antalet utestdende aktier, aktiekapital och utspadning

Under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas kommer Diamyd Medicals aktiekapital
att initialt 6ka med 2 900 050,0487 SEK fran 8 700 150,3488 SEK till 11 600 200,3975 SEK. Antalet
aktier 6kar med 28 594 104, varav 852 074 A-aktier och 27 742 030 B-aktier, fran 85 782 314
aktier till 114 376 418 aktier, innebdrande att antalet A-aktier efter en fulltecknad Foretradese-
mission skulle uppga till 3 408 297 och antalet B-aktier uppga till 110 968 121. Detta innebar en
utspadningseffekt motsvarande cirka 25 procent av det totala antalet aktier och cirka 25 procent
av det totala antalet roster i Bolaget efter Foretradesemissionen. Aktieagare som innehar aktier
och véljer att inte teckna i Féretrddesemissionen har dock mojlighet att ekonomiskt kompensera
sig for utspadningseffekten genom att salja sina erhdllna unitratter.

Om styrelsen i Diamyd Medical vid fulltecknat Erbjudande fattar beslut om utékning och den
utnyttjas till hdgsta majliga belopp kommer antalet aktier jamfort med ovan oka till 116 729 359,
varav 3 408 297 A-aktier och 113 3271 062 B-aktier, och aktiekapitalet dka till 11 838 838,6378
SEK. Aktiedgare skulle vidkdnnas en utspadningseffekt om ytterligare hogst cirka 2 procent av
antalet aktier. Aktiedgare som vdljer att inte teckna i Foretrddesemissionen kan darmed som
hogst vidkannas en utspadningseffekt motsvarande cirka 27 procent av antalet aktier och cirka
26,6 procent av total antalet roster.

Vid fullt utnyttjande av bada teckningsoptionerna (efter fullt tecknad emission) skulle det inne-
bdra en ytterligare utspadning om cirka 20 procent av antalet aktier och cirka 20 procent av
rosterna. Utspadningen av ett fullt utnyttjande av bada teckningsoptionerna efter en beslutad
och fullt tecknad utékning (likasa efter fullt tecknad emission) skulle innebéra en utspadning om
cirka 21 procent av antalet aktier och cirka 21 procent av antalet roster.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som dger foretradesratt att erhdlla unit-
ratter i Foretradesemissionen ar den 13 oktober 2023. Sista dag for handel i Bolagets aktie in-
Klusive foretradesratt att erhalla teckningsratter ar den 11 oktober 2023. Forsta dag for handel i
Bolagets aktie exklusive foretradesrétt att erhalla teckningsratter ar den 12 oktober 2023.

Teckningsperiod och teckning utan foretradesratt

Teckning av units ska ske under perioden fran och med den 17 oktober 2023 till och med den
31 oktober 2023. Teckning av units utan stod av foretradesratt ska ske under perioden fran och
med den 17 oktober 2023 till och med den 31 oktober 2023.

Handel med unitratter

Handel med unitratter for B-serie kommer att ske pa First North fran och med den 17 oktober
2023 till och med den 26 oktober 2023. Foretradesrdtt oavsett serie som ej nyttjas for teckning
i Foretradesemissionen maste saljas senast den 26 oktober 2023 eller anvandas for teckning av
aktier senast den 31 oktober 2023 for att inte bli ogiltiga och forlora sitt varde.

Tilldelning av units tecknade utan féretradesratt

A-units som inte tecknas med primar foretradesrdtt ska inte ges ut. Om inte samtliga B-units
tecknas med foretradesratt ska tilldelning av resterande units inom ramen for Foretradesemis-
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sionens hogsta belopp ske: i férsta hand till de som tecknat units med stéd av unitratter (oavsett
om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for teckning av
units utan stod av foretradesratt och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldel-
ning ske pro rata i forhallande till det antal unitratter som var och en av de som anmalt intresse
att teckna units utan foretradesratt utnyttjat for teckning av units och i andra hand till annan som
tecknat units i Foretradesemissionen utan foretradesratt. | det fall tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal units for vilka tecknaren totalt
anmalt sig for teckning. | den man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska
tilldelning ske genom lottning.

Handel i BTU

BTU A kommer inte handlas pa en marknadsplats. Handel i BTU B kommer att ske pa First North
fran och med den 17 oktober till och med att Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolags-
verket, och BTU omvandlas till nya A- eller B-aktier samt teckningsoptioner vilket berdknas ske
omkring 20 november, 2023. BTU B har ISIN-kod: SE0020997468. Inga BTU A kommer registre-
ras pa VP-kontot. A-aktier, TO3 A samt TO 4A kommer registreras pa VP-kontot i samband med
att Foretradesemissionen blivit registrerad pa Bolagsverket.

Kostnader som alaggs investerare
Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsréatter och
BTU utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

4.2 Bakgrund och motiv Diamyd® &r en antigenspecifikimmunoterapi for individer som bar pd en gemensam riskgen som
samt anvandning av kallas for HLA DR3-DQ2. Genen bars av upp till 40 procent av de miljontals individer i varlden som
emissionslikviden ar i riskzonen for, eller har diagnostiserats med, autoimmun diabetes. Genom att ingripa tidigt i

sjukdomsforloppet och bevara sa mycket som majligt av den egna insulinproduktionen kan kom-
plikationerna av autoimmun diabetes motverkas som bland annat omfattar hjart-karlsjukdom,
retinopati (en dgonsjukdom som kan leda till blindhet), neuropati (en nervsjukdom som kan leda
till amputationsbehov och smarta) och nefropati (en njursjukdom som kan leda till njursvikt),
minskas avsevart. Har har Diamyd Medical ett brett fokus pa férebyggande medicin genom den
registreringsgrundande precisionsmedicinska fas 3-studien DIAGNODE-3 samt den kommande
och nyligen godkanda preventionsstudien DiaPrecise. FDA godkande i november 2022 studie-
starten for DIAGNODE-3 i USA och nyligen initierades den forsta kliniken i USA. Ett tiotal ameri-
kanska kliniker kommer att adderas under aret till de cirka 50 kliniker som redan aktiverats i atta
europeiska lander.

Styrelsen for Diamyd Medical har darvidlag gjort beddémningen att Bolaget inte har tillrackligt
med rorelsekapital for att genomfora studierna inom énskad tidsram. Bolagets rorelsekapital-
behov for de kommande tolv manaderna (till oktober 2024) beraknas uppga till cirka 80 MSEK
utover likvida medel om cirka 115 MSEK enligt nuvarande plan. | syfte att kapitalisera Bolaget
med rorelsekapital och skapa forutsattningar for att sakerstdlla fullféljande av Bolagets affarsplan
och strategi beslutade styrelsen den 20 september 2023 om att genomféra Erbjudandet.

Vid full teckning i Foretraddesemissionen tillfors Bolaget en initial emissionslikvid om cirka
243 MSEK fore avdrag for emissionskostnader, vilka beraknas uppga till cirka 12 MSEK. Nettolik-
viden vid full teckning blir sdledes 231 MSEK. Skulle styrelsen besluta om en utokning tillfors Bola-
getvid fullt utnyttjande ytterligare 20 MSEK, netto 19,2 MSEK efter emissionskostnader. Likaledes
skulle samtliga teckningsoptioner vid fullt utnyttjande, forutsatt full teckning av Erbjudandet och
att Utdkning genomfors till hdgsta mojliga belopp, generera ett tillskott om cirka 418 MSEK, det
vill sdga cirka 401 MSEK efter avdrag for relaterade emissionskostnader. Samtliga likvider avses
disponeras for foljande dndamal angivna i prioritetsordning;

B Cirka 70 procent ska anvandas for den kliniska utvecklingen av Diamyd®, framst for
DIAGNODE-3.

B Cirka 15 procent ska anvandas for att fortsatta utvecklingen av anlaggningen i Umea for
tillverkning av GAD65.

B Cirka 10 procent ska anvdandas for allman administration och &vrigt.

B Cirka 5 procent kan komma att anvandas for att bredda Bolagets antigen-specifika im-
munoterapiplattform.

Om Foretradesemissionen inte tecknas i tillrdcklig utstrackning avser Bolaget att undersoka alter-
nativa finansieringsmajligheter genom till exempel riktade emissioner till ytterligare investerare
eller liknande. Alternativt tvingas Bolaget se dver fas 3-studiens omfattning eller genomféran-
dehastighet och driva verksamheten i mer aterhdllsam takt &n planerat i awaktan pa ytterligare
finansiering. Skulle Bolaget inte lyckas sakra en alternativ finansiering kommer det att paverka
Bolagets mojlighet att utveckla och kommersialisera sina produkter enligt plan, vilket paverkar
Bolagets saval finansiella som operativa stéllning negativt.

Radgivare och vasentliga intressekonflikter

G&W ar finansiell radgivare och Aqurat ar emissionsinstitut avseende Erbjudandet och Utok-
ningsemissionen. Vare sig G&W eller Aqurat har nagra ekonomiska eller andra intressen i Bo-
laget vid tidpunkten for Prospektet. Bolaget beddmer att det inte foreligger nagra vasentliga
intressekonflikter rérande Foretradesemissionen eller Utdkningsemissionen.
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Ansvar for Prospektet och godkannande myndighet

Godkannande av Finansinspektionen

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som ar
den behoriga svenska myndigheten enligt Europaparla-
mentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14
juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar varde-
papper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel
pa en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv
2003/71/ EG ("Prospektférordningen”).

Finansinspektionen godkénner Prospektet enbart i sa
matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begrip-
lighet och konsekvens som anges i Prospektforordningen.
Godkannandet bor inte betraktas som nagot slags stod for
den emittent som avses i Prospektet eller som nagot slags
stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Pro-
spektet. Investerare bor gora sina egna bedémningar av
huruvida det ar lampligt att investera i de aktier som avses
i Prospektet. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxt-
prospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen.

Ansvar for Prospektet

Styrelsen for Diamyd Medical &r ansvarig for innehdllet i
Prospektet. Savitt styrelsen kanner till dverensstammer
den information som ges i Prospektet med sakforhallande-
na och ingen uppgift har uteldmnats som sannolikt skulle
kunna paverka dess innebord.

Per dagen for Prospektet bestdr styrelsen i Diamyd
Medical av:

Anders Essen-Moller

Erik Nerpin

Maria Teresa Essen-Moller
Torbjoérn Backstrom

Mark Atkinson

Karin Hehenberger

Styrelseordférande
Vice ordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

For fullstandig information om styrelsen, se avsnittet "Sty-
relse och ledande befattningshavare”.

Karin Rosén ar adjungerad styrelseledamot.

Information fran tredje part

Bolaget forsakrar att information fran tredje part i Prospek-
tet har atergivits korrekt och att, savitt Bolaget kanner till
och kan utréna av information som offentliggjorts av be-
rord tredje part, inga sakforhallanden har utelamnats som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilse-
ledande. Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens
och ledningens samlade beddémning om inga andra grun-
der uttryckligen anges. De tredjepartskallor som Diamyd
Medical har anvant sig av vid upprattandet av Prospektet
framgar i kallforteckningen nedan.

Kallforteckning
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Bakgrund och motiv

Diamyd® ar en antigenspecifik immunoterapi for individer
som béar pa en gemensam riskgen som kallas for HLA DR3-
DQ2. Genen bars av upp till 40 procent av de miljontals
individer i varlden som ar i riskzonen for, eller har diag-
nostiserats med, autoimmun diabetes. Genom att ingripa
tidigt i sjukdomsforloppet kan komplikationerna av autoim-
mun diabetes som omfattar hjart-kdrlsjukdom, retinopati
(en 6gonsjukdom som kan leda till blindhet), neuropati
(en nervsjukdom som kan leda till amputationsbehov och
smarta) och nefropati (en njursjukdom som kan leda till
njursvikt), minskas avsevart. Har har Diamyd Medical ett
brett fokus pd forebyggande medicin genom den regist-
reringsgrundande precisionsmedicinska fas 3-studien DI-
AGNODE-3 samt den kommande och nyligen godkanda
preventionsstudien DiaPrecise. FDA godkande i november
2022 studiestarten for DIAGNODE-3 i USA och nyligen ini-
tierades den forsta kliniken i USA. Ett tiotal amerikanska kli-
niker kommer att adderas under aret till de cirka 50 kliniker
som redan aktiverats i atta europeiska lander.

Styrelsen for Diamyd Medical har darvidlag gjort bedém-
ningen att Bolaget inte har tillrackligt med rorelsekapital for
att genomfora studierna inom 6nskad tidsram. Bolagets
rorelsekapitalbehov for de kommande tolv manaderna (till
oktober 2024) beraknas uppga till cirka 80 MSEK utéver ex-
isterande likvida medel om cirka 125 MSEK enligt nuvaran-
de plan. | syfte att kapitalisera Bolaget med rorelsekapital
och skapa forutsattningar for att sakerstalla fullféljande av
Bolagets affarsplan och strategi beslutade styrelsen den 20
september 2023 om att genomféra Erbjudandet.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillférs Bolaget
en initial emissionslikvid om cirka 243 MSEK fore avdrag
for emissionskostnader, vilka beraknas uppga till cirka 12
MSEK. Nettolikviden vid full teckning om 231 MSEK blir sa-
ledes 231 MSEK. Skulle styrelsen besluta om en utdkning
av Erbjudandet tillfors Bolaget vid fullt utnyttjande ytter-
ligare 20 MSEK, netto 19,2 MSEK efter emissionskostna-
der. Likaledes skulle samtliga teckningsoptioner, forutsatt
full teckning av Erbjudandet och att Utokning genomfors
till hogsta mojliga belopp, generera ett tillskott om cirka
418 MSEK, det vill sdga cirka 401 MSEK efter emissions-
kostnader. Samtliga likvider avses disponeras for foljande
andamal angivna i prioritetsordning:

m Cirka 70 procent ska anvandas for den kliniska utveck-
lingen av Diamyd®, framst for DIAGNODE-3.

m Cirka 15 procent ska anvandas for att fortsatta ut-
vecklingen av anlaggningen i Umead for tillverkning av
GADG65.

m Cirka 10 procent ska anvandas for allman administra-
tion och dvrigt.

m Cirka 5 procent kan komma att anvandas for att bredda
Bolagets antigen-specifika immunoterapiplattform.

Om Foretradesemissionen inte tecknas i tillracklig utstrack-
ning avser Bolaget att undersoka alternativa finansierings-
mojligheter genom till exempel riktade emissioner till yt-
terligare investerare, 1an eller liknande. Alternativt tvingas
Bolaget se over fas 3-studiens omfattning eller genomfor-
andehastighet och driva verksamheten i mer aterhdllsam
takt an planerat i awaktan pa ytterligare finansiering. Skulle
Bolaget inte lyckas sakra en alternativ finansiering kommer
det att paverka Bolagets mojlighet att utveckla och kom-
mersialisera sina produkter enligt plan, vilket paverkar Bo-
lagets sdval finansiella som operativa stallning negativt.

For fullstandig information avseende Bolagets rorelsekapi-
talbehov, se avsnittet "Redogdrelse for rorelsekapital”.

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar G&W, vilken har bitratt
Bolaget i upprattandet av Prospektet. G&W friskriver sig
fran allt ansvar i forhdllande till befintliga eller blivande ak-
tiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirek-
ta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i
Prospektet, d& samtliga uppgifter i Prospektet harror fran
Diamyd Medical och styrelsen for Diamyd Medical ar an-
svarig for innehdllet i Prospektet. Aqurat ar emissionsinsti-
tut avseende Erbjudandet.

Intressen och intressekonflikter

G&W &r finansiell rddgivare och Aqurat ar emissionsinstitut
avseende Erbjudandet och eventuell Utokningsemission.
G&W och Aqurat erhéller en pé forhand avtalad erséttning
for utférda tjanster i samband med Erbjudandet och Ut-
6kningsemission. Saval G&Ws som Aqurats ersattning ar
till dvervagande del avhangigt teckningsvolymen i Emissio-
nen. Darutover har G&W och Aqurat inga ekonomiska eller
andra intressen i Foretradesemissionen eller Utokningse-
mission.

| samband med Erbjudandet har Diamyd Medical erhallit
teckningsforbindelser av ledande befattningshavare om
totalt cirka 7,9 MSEK, motsvarande cirka 3,3 procent av Fo-
retradesemissionen. Dock bor papekas att forbindelserna
inte ar sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel eller
likande arrangemang.

Utdver ovanstdende parters intresse att Foretradesemis-
sionen kan genomforas framgangsrikt, beddms det inte
foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nag-
ra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Fore-
tradesemissionen.
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Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning

Diamyd Medical dr ett vixande Idkemedelsutvecklingsbolag i sen klinisk fas med potentialen
att i grunden férdndra behandlingen av autoimmun diabetes

Diamyd Medical genomfér en marknadsgrundande fas
3-studie i typ 1-diabetes med den antigenspecifika im-
munoterapin Diamyd®. Studien, DIAGNODE-3, genomfors
vid ett 50-tal kliniker i Europa och startade nyligen i USA
dar ungefar 10 Kliniker forvantas ingd i studien. Studien,
som riktar sig till de cirka 40 procent av alla individer med
typ 1-diabetes som bér pa den sa kallade DR3-DQ8-genen,
ar den forsta precisionsmedicinska fas 3-studien nagonsin
inom typ 1-diabetes’. I juni 2023 ingick Diamyd Medical och
JDRF - som pé sin hemsida www.jdrf.org definierar sig sjalv
som den ledande globala organisationen for forskning och
opinionsbildning inom typ 1-diabetes - ett fyradrigt forsk-
nings- och utvecklingssamarbete, inklusive finansiering om
5 miljoner USD till Diamyd Medical, for att stodja den paga-
ende fas 3-studien.

Diamyd® &r en precisionsmedicinsk immunoterapi for be-
varande av kroppens egen insulinproduktion hos personer
med risk for att utveckla eller som redan diagnostiserats
med typ T1-diabetes och latent autoimmun diabetes hos
vuxna (LADA). Utover sitt huvudkontor i Stockholm driver
Bolaget i egen regi i egen fastighet (Diamyd Biomanu-

Utveckling

facturing AB) en anlaggning i Umea for tillverkning av pro-
teinet GAD65, den aktiva komponenten i Diamyd®.

En storskalig metaanalys av tidigare kliniska studier omfat-
tande fler an 500 patienter samt fas 2-studien DIAGNO-
DE-2 visade en signifikant effekt av Diamyd® hos en bety-
dande subgrupp av patienter med typ 1-diabetes (den s
kallade responder-populationen).? Dessa patienter identi-
fieras genom valetablerade tester som mater patienternas
sd kallade HLA-gen. Diamyd® har darmed visats sannolikt
fungera hos personer med den sa kallade HLA DR3-DQ2-
genen, och runt 40 procent av den totala populationen
med typ 1-diabetes i Europa och USA tillhér denna gene-
tiskt definierade grupp.?

Utover den marknadsgrundande fas 3-studien pagar for-
beredelser for en klinisk preventionsstudie, DiaPrecise, for
utvardering av Diamyd® i forbyggande syfte i individer med
hog risk att diagnostiseras med typ 1-diabetes. Studien ar
en del av VINNOVA-projektet ASSET (Al for Sustainable Pre-
vention of Autoimmunity in Society; www.asset.healthcare)
som leds av Diamyd Medical och vars évergripande mal ar
att utveckla ett handlings- och implementeringsprogram

DIAGNODE-3
Diamyd®, Nydebuterad
typ 1-diabetes

DIAPrecise
Diamyd?®, Steg 1 och 2
typ 1-diabetes

DIAGNODE-B
Diamyd?®, typ 1-diabetes

GADInLADA
Diamyd®, LADA

Regenerate
Remygen®, typ 1- och
typ 2-diabetes

Pagaende i Europa
startat i USA Q3/2023,

?;\A\IYI)
D
MEDICAL top-line H2/2026

DIsvivD  Godkand, start Q4/2023

Pagaende, top-line

o
Diaiynp 55503

Avslutad, top-line
presenterad pa EASD 2023,

o
Diamyp
o publicerad

DiaMyD  Avslutad, top-line

offentliggjord Q2/2023

1 Ludvigsson et al, BMJ Open 2022; 31, 12: e061776.
2 Hannelius et al, Diabetologia 2020; 63: 2177-2181.
3 Nobleetal, Curr Diab Rep 2011, 11: 533-42.

DIAMYD MEDICAL AB | INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | DIAMYD MEDICAL AB 1 3



Marknadséversikt och verksamhetsbeskrivning, forts

Hannelius et al. Diabetologia
2020 Oct;63(10):2177-2181

Metaanalys av tre tidigare
kliniska studier med Diamyd®

Ludvigsson et al. Diabetes Care.

2021 Jul;44(7):1604-1612 DIAGNODE-2

Uppdaterad metaanalys av
DIAGNODE-2 och tre tidigare
kliniska studier med Diamyd®

Nowak et al. Diabetes Obes Metab.
2022 Aug;24(8):1647-1655

Nowak et al. ] Clin Endocrinol Metab.

2022 Aug 18;107(9):2644-2651 DIAGNOIIES

Identifikation av responder-population av patienter med typ
1-diabetes som bar den genetiska HLA DR3-DQ2-markdéren bland
vilka en signifikant dosberoende effekt av Diamyd® pa bevarandet
av egen insulinproduktion visats.

Signifikant effekt pa bevarandet av egen insulinproduktion
(maltidsstimulerad C-peptid) i typ 1-diabetespatienter med HLA
DR3-DQ2 bekraftas i en forspecificerad subgruppsanalys.

Uppdaterad metaanalys i 6ver 600 patienter visar pa sambandet
mellan de positiva behandlingseffekterna pa bevarandet av den egna
insulinproduktionen och férbattrat blodsocker (métt som HbA1c).

Uppfoljningsanalysen visar pa signifikanta och kliniskt relevanta
effekter pa CGM (kontinuerlig glukosmatning) i patienter med
HLA DR3-DQ2.

Tabell 1. Publikationer som visar effekten av Diamyd® i den genetiskt definierade mdlpopulationen.

for screening och prevention av autoimmuna sjukdomar
genom kombinationen av precisionsmedicin och Al (arti-
ficiell intelligens).* Bolaget har erhdllit externa medel fran
VINNOVA om 17, 8 MSEK for att finansiera ASSET-projektet
dar Bolaget ska bidra med ytterligare 15,9 MSEK ftill AS-
SET-projektet. Bolaget beddmer inte denna finansieringen
som vasentlig for Bolagets dvriga verksamhet.

Diamyd Medical ager aven rattigheterna till Remygen®, en
GABA-baserad regenerativ och immunomodulerande tera-
pi, for behandling av autoimmun- och typ 2-diabetes. Vid
Akademiska sjukhuset i Uppsala har en klinisk fas 1/2-stu-
die med Remygen® nyligen avslutats for patienter som haft
typ 1-diabetes i flera &r. De forsta topline-resultaten visar
att Remygen® har en saker profil, en mdojlig effekt for att
forhindra laga blodsockernivder men utan att signifikant
effekt vad géller aterskapandet av betaceller identifierats.
Bolaget invantar de fullstandiga studieresultaten innan ett
beslut om den fortsatta interna utvecklingen av Remygen®
tas.

| linje med Bolagets vision, vetenskapliga insikter, paten-
tansokningar och kliniska potential, utreder Bolaget dven
breddning av sin precisionsmedicinska plattform baserad
pad HLA genetik och antigen-baserade behandlingar med
syfte att kunna adressera ytterligare en storre grupp och
darmed majoriteten av autoimmun diabetes med skrad-
darsydda behandlingar.

Precisionsmedicin baserad pa HLA-genen

Personer med genvarianten HLA DR3-DQ2 svarar med
stor sannolikhet pa behandling med Diamyd®. Den pd-
gdende registreringsgrundande fas 3-studien inkluderar
enbart typ 1-diabetespatienter med denna HLA-gen.

Det manskliga leukocytantigen (HLA)-systemet ar en grupp
av gener som hjalper var och ens immunsystem att kanna
igen och angripa frammande dmnen i kroppen. HLA-gener
ar mycket mangfacetterade, vilket innebdr att vi fods med
olika versioner av dem. Manniskor som féds med vissa
HLA-genvarianter kan vara mer benagna att utveckla vissa
sjukdomar sasom autoimmuna sjukdomar eller infektio-
ner. Till exempel kan en specifik version (DR3-DQ2) av en
HLA-gen 6ka risken for att utveckla en sjukdom som typ
1-diabetes.>® Genom att studera hur dessa gener paverkar
sjukdomar hoppas forskare utveckla battre sdtt att diag-
nostisera, behandla och férebygga dessa sjukdomar.

Precisionsmedicin (dven kallad for individanpassad medi-
cin; eng: personalised medicine) ar ett koncept som innebar
att ge manniskor botande, symtomlindrande eller forebyg-
gande behandlingar som ar skraddarsydda till individen
vilket optimerar den sd kallade risk-nytta-balansen da en-
bart individer som sannolikt kommer att dra nytta av den
utsatts for en viss behandling. Precisionsmedicin tar han-
syn till varje persons unika gener, fysiologi, miljo och livsstil
for att valja basta behandling eller férebyggande terapi. Ett
sedan lange etablerat exempel ar behandlingen av vissa
cancerformer, dar lakare valjer ratt ldkemedel baserat pa
tumorens genuttryck. Ett annat exempel dr justeringen av
lakemedelsdoser beroende pa en persons gener for att

4 https//www.asset.healthcare/
5 Todd et al, Nature 1987; 329: 599-604.
6  Erlich et al, Diabetes 2008, 57: 1084-1092.
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HLA ar centralt for autoimmunitet mot GAD

Antigenpresenterande cell

it

Personer med typ 1-diabetes

Autoreaktiv T-cell

Har genen HLA DR3-DQ2

Respons
Malpopulationen for fas 3-studien

T

Har inte genen HLA DR3-DQ2

i
}

Ingen respons

Figur 1. HLA-genotypen dr central for autoimmunitet mot GAD och respons till Bolagets prévningsiéikemedel Diamyd®

undvika biverkningar kopplade till den genetiskt bestamda
nedbrytningstakten i kroppen av lakemedlet.” £ 2

Internationella studier visar att HLA DR3-DQ2-genen tydligt
kopplas till autoimmunitet mot det kroppsegna proteinet
GADG5, som ar den aktiva komponenten i immunoterapin
Diamyd®.10 Att just patienter med en medfddd bendgen-
het for att utveckla autoimmunitet mot framst GAD65 ar de
som svarar bast pa en behandling med en toleransinduce-
rande immunoterapi baserad pa GAD65, ger en bra for-
klaring till de positiva effekter som identifierats i Bolagets
data for denna subpopulation (Figur 1). Att patienter med
HLA DR3-DQ2-genen sannolikt svarar pd behandling med
Diamyd® stods dérmed av bade Bolagets egna publicerade
kliniska data och av en tydlig biologisk grundlogik.

Som grund till Bolagets strategiska expansion av den preci-
sionsmedicinska plattformen finns insikter samt patentan-
sokningar kring hur olika HLA-gener kopplar till andra anti-
gen utdver GAD, vilket stodjer hypotesen om att forebygga
och behandla brett genom skraddarsydda behandlingar.

Marknad

Globalt bedéms totalt cirka 540 miljoner manniskor mellan
20 och 79 &r vara drabbade av diabetes. Denna siffra for-
vantas stiga ytterligare, till runt 780 miljoner manniskor ar
2045. Cirka 10 procent av dessa patienter drabbas av typ
1-diabetes, och det uppskattas att ytterligare upp till cir-
ka 10 procent uppskattas drabbas av LADA, som idag ofta
forvaxlas med typ 2-diabetes. Under 2021 dog 6,7 miljo-
ner personer globalt i fortid pa grund av diabetes (oavsett
typ)."" | dag saknas botemedel mot diabetes och behand-
ling sker framst genom externt tillfort insulin eller genom

7 Precision Medicine Initiative (PMI) Working Group. The Precision Medicine Initiative Cohort Program - Building a Research Foundation for 21st Century
Medlicine. Precision Medicine Initiative (PMI) Working Group Report to the Advisory Committee to the Director, NIH. 17 September 2015.

8 https.//www.mckinsey.com/industries/life-sciences/our-insights/precision-medicine-opening-the-aperture

9 https//www.fda.gov/medical-devices/in-vitro-diagnostics/precision-medicine

10 Battaglia et al, Diabetes Care 2020, 43: 5-12

11 International Diabetes Federation. IDF Diabetes Atlas, 10th edn. Brussels, Belgium: 2021. Available at: https.//www.diabetesatlas.org
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240

miljoner manniskor
globalt bedéms vara
drabbade av diabetes idag

Denna siffra berdknas stiga till

966

miljarder USD arligen beraknas
den globala samhallskostnaden av
diabetes utgora idag

Detta motsvarar en 6kning om

att 6ka kroppens insulinkanslighet. Utéver det manskliga
lidandet berdknas den totala samhallskostnaden for diabe-
tes uppga till minst 966 miljarder USD per ar, vilket motsva-
rar en 6kning om 316 procent under de senaste 15 aren.'
Merparten av kostnaderna beror pa langsiktiga diabetes-
relaterade komplikationer sdsom hjart- och karlproblem,
njurskador och nervskador. Halsoekonomiska berakningar
visar att dven en begransad positiv effekt pa att bromsa in
sjukdomsforloppet hos individer med typ 1-diabetes, kan
Oversattas till ett stort ekonomiskt varde.”? Forskning visar
att aven endast en liten bevarad egen insulinproduktion
hos dessa individer kan minska langsiktiga diabetesrelate-
rade komplikationer, sdsom hjart- och karlproblem, med
60-80 procent.'>"*

Marknaden for Diamyd Medical

Diamyd® och Remygen® befinner sig i klinisk utvecklings-
fas och &r lakemedel som ska bevara respektive aterska-
pa kroppens insulinproduktion. Den antigen-specifika im-
munoterapin Diamyd® utvecklas for att bevara kroppens
insulinproduktion hos patienter som nyligen diagnostise-
rats med typ 1-diabetes. Under 2021 diagnostiserades glo-
balt cirka 184 000 barn och unga vuxna samt 329 000 vux-
na med typ 1-diabetes. Cirka 40 procent av dem beddéms
tillndra en genetiskt definierad patientgrupp som bar pa
genotypen HLA DR3-DQ2 som i studier har svarat positivt
pa behandling med Diamyd®. Den adresserbara markna-
den for nydebuterad typ 1-diabetes i Europa och USA be-

780

miljoner manniskor ar 2045

316 %

under de senaste 15 aren

10 %

av alla med diabetes
har typ 1-diabetes,

ytterligare 10 procent
drabbas av LADA

6,7

miljoner manniskor
globalt dog i fortid
av diabetes ar 2021

raknas uppga till 6ver 2 miljarder USD per &r baserat pa
forvantad prissattning av Diamyd®. Om anvandningsom-
radet for Diamyd® kan breddas till den andra formen av
autoimmun diabetes, LADA, blir den adresserbara mark-
naden for Diamyd® an storre. Beaktar man aven de kom-
plikationer som kan férebyggas pa langre sikt, exempelvis
personligt lidande och kostnader for inkomstbortfall, dkar
betydelsen av Diamyd® &n mer. Diamyd® har dven visat po-
sitiva indikationer pa att kunna fordroja tiden till diagnos |
individer som har hog risk att insjukna i typ 1-diabetes, vil-
ket ytterligare 6kar marknadens storlek. En breddning mot
andra antigen och genotyper har potential att adressera
majoriteten av marknaden for autoimmun diabetes.

Remygen® dr ett provningslakemedel i tidig utvecklingsfas
som undersoks som en mojlig behandling for regenerering
av betaceller samt for att forhindra hypoglykemi, det vill
sdga kraftigt sankta blodsockernivder i olika typer av dia-
betes.’> | dag domineras marknaden for icke-insulinbase-
rade lakemedel mot hypoglycemier av sddana som maste
tas under langa perioder och som endast har en mycket
begransad effekt pa de bakomliggande sjukdomsmekanis-
merna.

Under senare &r har ett flertal storre affarstransaktioner
och viktiga regulatoriska milstolpar skett inom diabetes-
faltet. Hosten 2022 godkande den amerikanska lakeme-
delsmyndigheten FDA anti-CD3 antikroppen Teplizumab
(TZIELDTM) som forsta sjukdomsmodifierande behandling

12 JDRF. Modeling the Total Economic Value of Novel Type 1 Diabetes (T1D) Therapeutic Concepts. JDRF White Paper. January 2020.
Available at https://t1dfund.org/wp-content/uploads/2020/02/Health-Advances-T1D-Concept-Value-White-Paper-2020.pdf

13 Lachin et al, Diabetes 2014; 63: 739-748.
14 Lametal, | Clin Invest 2021, 131: e143683
15 Espes et al, BMJ Open Diabetes Research and Care 2021, 9: 002442
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Steg 3
typ 1-diabetes

Steg 1 och 2
typ 1-diabetes

for fordrojning av typ 1-diabetes i personer med stor risk
att utveckla sjukdomen.16 Kort infor godkannandet ingick
foretaget Provention Bio, som utvecklar Teplizumab, ett
kommersiellt partnerskap med Sanofi. | mars 2023 lade
Sanofi ett uppkopserbjudande for hela foretaget Proven-
tion Bio som varderade foretaget till 2,9 miljarder USD - en
premie pa 273 procent mot aktiens senaste stangnings-
kurs."”

Vertex Pharamceuticals kopte cellterapibolaget Semma
Therapeutics 2019 for 950 miljoner USD'® och ViaCyte 2022
for 320 miljoner USD' medan Eli Lilly kopte cellterapibola-
get Sigilion i en affar potentiellt vard upp mot 500 miljoner
USD?%. FDA godkande dven under 2023 den forsta cell-
terapin for typ 1 diabetes, Lantidra.?’ Behandlingen, som
utvecklats av bolaget CellTrans, ar godkant for vuxna med
typ 1-diabetes som inte ndr behandlingsméalen avseende
l&ngtidsblodsocker pa grund av dterkommande episoder
av mycket 1&gt blodsocker trots optimal behandling.

Om diabetes

Diabetes kénnetecknas av forhojda nivaer av socker i blo-
det som orsakas av kroppens oférmaga att producera hor-
monet insulin i tillracklig utstréckning. Det finns olika typer
av diabetes: Autoimmun diabetes (cirka 10-20 procent av
alla diabetespatienter), som utgors framst av typ 1-diabe-
tes och LADA (Latent Autoimmune Diabetes in Adults); och typ
2-diabetes (cirka 80-90 procent av alla diabetespatienter).

Kombi-
nationer

Boosters

Autoimmun diabetes - kroppen slutar producera insulin

Typ 1-diabetes och LADA ar autoimmuna former av dia-
betes, vilket innebar att kroppens eget immunforsvar for-
stor bukspottkortelns betaceller. Betaceller ar celler som
producerar insulin och darmed reglerar blodsockret. Typ
1-diabetes utbryter oftast hos barn och unga vuxna med-
an LADA bryter ut i vuxenlivet och har ett ldngsammare
sjukdomsforlopp. Grundorsaken - autoimmunitet riktat
mot proteiner som exempelvis GAD65 i betacellerna - tros
dock vara densamma. Diamyd Medical utvecklar behand-
lingar for den autoimmuna formen av diabetes.

Orsaken till autoimmun diabetes dr okdnd men HLA-ge-
netik spelar stor roll

Riskfaktorer for autoimmun diabetes som hittills identifie-
rats omfattar familjehistoria av diabetes, genetik och vissa
virusinfektioner. Framst genvarianter i HLA-regionen av ge-
nomet, vars betydelse for immunforsvaret och variabilite-
ten individerna emellan ar valkand, paverkar den genetiska
risken for att insjukna i typ 1-diabetes. Om man fods men
en sarskild variant, till exempel HLA DR3-DQ2, I6per man
en Okad risk att insjukna i typ 1-diabetes.

Typ 1-diabetes dr en kontinuerlig sjukdomsprocess som
bérjar langt fore diagnos

Riskfaktorer for autoimmun diabetes som hittills identifie-
rats omfattar familjehistoria av diabetes, genetik och vissa
virusinfektioner. Framst genvarianter i HLA-regionen av ge-

16 https://www.fda.gov/news-events/press-announcements/fda-approves-first-drug-can-delay-onset-type-1-diabetes

17 https://www.sanofi.com/en/media-room/press-releases/2023/2023-03-13-06-00-00-2625367

18  https://investors.vrtx.com/news-releases/news-release-details/vertex-acquire-semma-therapeutics-goal-developing-curative-cell
19  https://investors.vrtx.com/news-releases/news-release-details/vertex-acquire-viacyte-goal-accelerating-its-potentially

20  https.//investor.lilly.com/news-releases/news-release-details/lilly-acquire-sigilon-therapeutics

21 https.//www.fda.gov/news-events/press-announcements/fda-approves-first-cellular-therapy-treat-patients-type-1-diabetes
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nomet, vars betydelse for immunforsvaret och variabilite-
ten individerna emellan &r valkand, paverkar den genetiska
risken for att insjukna i typ 1-diabetes. Om man fods men
en sarskild variant, till exempel HLA DR3-DQ2, I6per man
en Okad risk att insjukna i typ 1-diabetes.

Typ 1-diabetes dr en kontinuerlig sjukdomsprocess som
bérjar langt fore diagnos

Klinisk (symptomatisk) typ 1-diabetes diagnostiseras oftast
nar endast en begransad andel av individens egen insulin-
producerande formaga kvarstar. Patienten maste da ome-
delbart pdborja insulinbehandling for att dverleva. Insulin-
behandling ar ingen bot; den ersatter bara det insulinet
som betacellerna inte langre formar att producera.

Sjukdomsprocessen borjar 1angt innan individen kanner av
symtom. Autoimmuniteten i typ 1-diabetes borjar ofta med
att autoantikroppar mot ett specifikt betacellsprotein ut-
vecklas. Nér sedan tva eller flera betacellsriktade autoanti-
kroppar utvecklats utan att blodsockret paverkats matbart
kallas sjukdomsstadiet for Stage 1 eller Steg 1. Allt eftersom
den autoimmuna forstorelsen fortsatter sjunker kroppens
formaga att kontrollera blodsockret och vid férhojda niva-
er som dock inte natt diabetesliknande nivéer annu, kallas
sjukdomsstadiet for Stage 2 eller Steg 2. Den kliniska di-
agnosen av typ 1-diabetes intraffar nar blodsockret stiger
6ver en viss grans och symtom uppstar. Detta sjukdoms-
stadium kallas ocksa for Stage 3 eller Steg 3 och motsvarar
den kliniskt faststallda diagnosen.

LADA-patienter karaktariseras ocksa av narvaro av anti-
kroppar mot betacellsproteinet GAD65, vilket innebar att
aven LADA-patienter kan diagnostiseras genom ett anti-
kroppstest och samma HLA-genspecifika urvalskriterium
(positivitet for HLA DR3-DQ2) kan tillampas for att identi-

fiera sannolika sa kallade responders for behandling med
Diamyd®.

Vardstandarden fér autoimmun diabetes dr att ersdtta
kroppens insulin

For att minska risken for akuta och I&ngsiktiga diabetes-
komplikationer méste blodsockernivdn héllas i balans.
Blodsockernivan uppratthalls genom att tillfora insulin fle-
ra ganger per dag. Trots avancerade insulinbehandlings-
former I6per patienterna fortfarande betydande risker att
drabbas av allvarliga diabeteskomplikationer. Ingen sjuk-
domsmodifierande eller botande behandling ar godkand
for klinisk typ 1-diabetes for den stora majoriteten av pa-
tienter. Endast det cellterapibaserade |dkemedlet Lantidra
ar godkant av FDA for behandling av vuxna med typ 1-dia-
betes som inte nar behandlingsmalen avseende langtids-
blodsocker pa grund av aterkommande episoder av myck-
et lagt blodsocker trots optimal behandling. Intravends
behandling 6ver 14 dagar med anti-CD3-antikroppen
TZIELD/Teplizumab ar godkand i USA for fordrojning av typ
1-diabetes i personer i Steg 2 av sjukdomen. Behandlingen
ar inte godkand i Europa.

Komplikationer av autoimmun diabetes uppstar trots
standardbehandling

Personer med typ 1-diabetes utvecklar ofta komplikationer
som kan paverka flera organ i kroppen och leda till stort
lidande och for tidig dod. Livslangden ar forkortad hos pa-
tienter med diabetes jamfort med friska individer, sarskilt
vid diagnos i tidig alder. Akuta komplikationer innefattar
huvudsakligen allvarlig hypoglykemi (farligt lagt blodsocker)
och ketoacidos (livsfarlig forsurning av blodet). Hypogly-
kemi kan leda till akut koma, hjarnskada och till och med
dodsfall. Ketoacidos ar ett tillstand orsakat av insulinbrist
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dar stora mangder ketonmetaboliter frisldpps nar cellerna
bryter ner fett och proteiner i brist pa tillgdng till socker,
vilket leder till en sankning av blodets pH-varde. Det ar ett
livshotande tillstand som ofta kraver intensiward.

Forhojda blodsockernivder over langre perioder orsakar
langsiktiga diabeteskomplikationer sasom:

m Hjart-kérlsjukdomar sdsom hjartinfarkt och stroke

m Svikande njurfunktion och till och med njursvikt, som
kan krava dialys eller njurtransplantation

m  Neuropati - en nervsjukdom som kan leda till forlust av
kansla och svar smérta i kroppsdelar samt impotens

B Retinopati - en 6gonsjukdom som kan leda till nedsatt
syn och i vissa fall blindhet.

Affarsstrategi

Grunden fér Diamyd Medicals afférsstrategi ar att utveckla,
producera och salja lakemedel som bevarar och stimulerar
kroppens insulinproduktion. De ldkemedel som nu utveck-
las riktas primart till patienter som nyligen diagnostiserats
med typ 1-diabetes.

Vid en kommande kommersialisering av Idkemedlen Dia-
myd® och Remygen® dmnar Diamyd Medical att producera
och sdlja produkterna dels i egen regj, dels i partnerskap
med storre branschaktorer eller genom licensavtal med en
eller flera aktorer eller genom en ren forsalining av verk-
samheten till Iamplig stor motpart med mojlighet att ut-
veckla produkterna till deras fulla potential.

Ldkemedelsutveckling

Dagens standardbehandling av typ 1-diabetes bestar av
externt tillfort insulin som ges genom injektioner eller via
insulinpump samt kontinuerlig blodsockermatning. Lake-
medelsutveckling pagar dock pa flera fronter for att 6ka pa-
tientnyttan och reducera kostnader for sjukvarden. Diamyd
Medical fokuserar priméart pa utveckling av antigenspecifik
immunoterapi genom Diamyd®. Antigenspecifik immuno-
terapi ar en behandling som &r inriktad pa sjukdomens
bakomliggande orsaker och har som mal att programmera
om kroppens egna immunforsvar sd att de insulinproduce-
rande cellerna inte langre attackeras av immunforsvaret.
Diamyd® har potential att signifikant 6ka patientnyttan och
minska kostnaderna for sjukvarden genom att bromsa in
sjukdomsforloppet, forbattra blodsockerkontrollen och
forhindra kort- och langsiktiga komplikationer. Diamyd®
har i omfattande kliniska studier i barn och vuxna kunnat
uppvisa en mycket god sakerhet och har visat signifikant
positiv effekt i en genetiskt definierad patientgrupp, mot-
svarande cirka 40 procent av alla individer med typ 1-dia-
betes i Europa och USA, vilket gor det till den forsta potenti-
ella precisionsmedicinska behandlingen for typ 1-diabetes
nagonsin. Diamyd Medical ger aven rattigheterna till det
GABA-baserade provningslakemedlet Remygen® som har
som mal att forhindra hypoglykemi - ett tillstand av kraftigt
sankta blodsockernivaer. Remygen® har potential att kun-
na behandla patienter med typ 1- och typ 2-diabetes samt
LADA. De forsta topline-resultaten fran fas 1/2-studien
ReGenerate-1 visar att Remygen® har en sdker profil, en
mojlig effekt pd att forhindra ldga blodsockernivder med-
an inga synliga effekter identifierats som kan tolkas som
hanforliga till dterskapandet av betaceller. Bolaget invantar
de fullstandiga studieresultaten innan ett beslut om den
fortsatta interna utvecklingen av Remygen tas.
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Diamyd®s position pd marknaden

Enligt Bolagets bedémning finns det &n sa lange endast
en genuint sjukdomsmodifierande behandling for autoim-
mun diabetes som ar godkand i USA: anti-CD3-antikrop-
pen TZIELD/Teplizumab som godkandes hosten 2022 av
FDAfor fordrojning av Steg 3 typ 1-diabetes i personer som
befinner sig i Steg 2 av sjukdomsprocessen. Teplizumab ar
inte godkant i Europa. Diamyd Medicals prévningslakeme-
del Diamyd® forvantas nad en snabb och vidskalig mark-
nadspenetration om godkannande erhalls pd grund av (1)
det stora otillfredsstallda medicinska behovet bland typ
1-diabetespatienter, (2) den precisionsmedicinska inrikt-
ning som utgar ifrén att ge Diamyd® bara till de patienter
som forvantas dra nytta av behandlingen, och (3) enkelhe-
ten och sdkerheten av behandlingen (sa vitt bedombart
hittills utifran data fran de cirka 1 000 personer som hittills
exponerats for Diamyd®). Bolagets kliniska utvecklingspro-
gram innehaller &ven en framtida breddning av marknaden
for Diamyd® bland annat genom att dven omfatta preven-
tion (fran att Steg 1 och Steg 2 typ 1-diabetes overgar till
Oppen insulinkravande Steg 3 typ 1-diabetes), LADA, boos-
terdoser och mdjliga kombinationsbehandlingar.

Befintliga patent

Som en del av en exKlusiv licens frdn University of Califor-
nia, Los Angeles (UCLA) har Bolaget patentskydd i USA till
2032 for behandling av diabetes med GAD65, ett sa kallat
substanspatent. Darutover har Bolaget fatt ett patent be-
viljat i Europa, Eurasien och Japan gallande forebyggande
och behandling av autoimmun diabetes i individer positiva
for den genetiskt definierade HLA-genotypen DR3-DQ2.
Patentet ar giltigt till 2035 och patentansokningar i flera
lander pagdr. Patentansokan innehdller dven patentkrav
pa HLA-genotypen DR4-DQ8 ensamt och i kombination
med HLA DR3-DQ2 gallande forebyggande och behand-
ling av autoimmun diabetes med insulin-baserade antigen.
Bolaget har darutéver erhallit patent for intralymfatisk ad-
ministration av Diamyd® i Europa, Japan, Ryssland, Israel,
Australien, Kanada och Kina, och patentansokningar i ytter-
ligare lander pagar. Patenten utgor ett centralt skydd for
Diamyd® och skyddar framfor allt det intralymfatiska admi-
nistrationssatt som visat positiva resultat i fas 2b-studien
DIAGNODE-2 och som just nu utvarderas i den internatio-
nella fas 3-studien DIAGNODE-3.

Som biologiskt Iakemedel &tnjuter Diamyd® dessutom obe-
roende av patentskydd 12 respektive 10 ars marknadsex-
klusivitet i USA respektive Europa. Den amerikanska |a-
kemedelsmyndigheten FDA har dven beviljat Diamyd® sd
kallad sdrlakemedelsstatus (eng: orphan drug designation),
vilket ger 7 ars marknadsexklusivitet fran datumet for
marknadsgodkannande.

Egen tillverkning

Diamyd Medical etablerar en tillverkningsanlaggning i
Umed vilket ar ett led i ambitionen att vara ett integrerat
lakemedelsbolag pa utvalda marknader. Anlaggningen ska
tillverka GAD65, den aktiva komponenten i Diamyd®. Egen
produktion ger Bolaget full kontroll 6ver denna nyckeltill-

gang som kan medfora mojligheter till tillverkning av ytterli-
gare biologiska lakemedel fram&ver. Den 2 000 kvadratme-
ter stora lokalen bestar av renrum, laboratorier, lager- och
kontorslokaler, underlattar full kontroll, férutsagbarhet
och skalbarhet for tillverkningstekniken for den aktiva in-
grediensen. Vid ett framtida marknadsgodkdnnande av
|dkemedlet Diamyd® ska anldggningen vara redo for stor-
skalig produktion i enlighet med tillampliga GMP regelverk.
Smaskalig experimentell produktion av GAD65 &r etable-
rad vid tillverkningsanlaggningen och storskalig produktion
i enlighet med GMP-regelverk planeras utvarderas under
2024. Fastigheten dar tillverkningen etableras ags till 100
procent av Diamyd Medical genom dotterbolaget Diamyd
Biomanufacturing AB.

Klinisk utveckling

Diamyd® och Remygen® ar ldkemedel i Klinisk utveck-
lingsfas. Dessa lakemedel kan minska risken for diabetes-
komplikationer, forenkla behandling och reducera sam-
hallskostnader orsakade av diabetes. Diamyd® befinner sig
i klinisk fas 3 for typ 1-diabetes och klinisk fas 1/2 for LADA.
Remygen® befinner sig i klinisk fas 1/2 for typ 1-diabetes.

Om Diamyd®

Diamyd® &r en antigenspecifik immunoterapi for bevaran-
de av kroppens insulinproduktion i autoimmun diabetes
(typ 1-diabetes och LADA). Klinisk data fran omkring 1 000
individer som fatt aktiv behandling stodjer en god sakerhet
och signifikant behandlingseffekt i en genetiskt definierad
patientgrupp. Provningslakemedlet baseras pa den aktiva
substansen GAD65 (glutaminsyradekarboxylas), ett protein
som produceras av de insulinproducerande betacellerna.
Effekten uppnds genom antigenspecifik omprogramme-
ring av immunceller med hjdlp av Diamyd® som adminis-
treras ilaga doser i ytliga lymfkortlar. Under 2022 inleddes
en fas 3-studie (DIAGNODE-3) med Diamyd® for typ 1-dia-
betes i en genetiskt fordefinierad patientgrupp. Diamyd®
har ocksé provats for behandling av patienter med LADA
och har nyligen genomgatt GADINnLADA, en Klinisk fas 1/2
studie, med positiva resultat i LADA-patienter med samma
genetiska markdr som kannetecknar typ 1-diabetespatien-
ter som svarar pa behandlingen.

Om Remygen®

Remygen® ar en immunomodulerande terapikandidat for
behandling av bade autoimmun diabetes (typ 1 och LADA)
och typ 2-diabetes. Remygen® ar en formulering av GABA
(gammaaminosmorsyra), bekant for sin roll som signalsub-
stans i det centrala nervsystemet. GABA har i kliniska
studier visats paverka utsondringen av de blodsockerreg-
lerande hormonen insulin och glukagon samt det hormo-
nella svaret pa hypoglykemi (kraftigt sankt blodsockerniva).
Prekliniska studier har visat starka indikationer pa att GABA
stimulerar tillvaxt av och funktion hos celler som produce-
rar insulin och glukagon i bukspottkorteln. Remygen® har
provats i den kliniska fas 1/2-studien ReGenerate-1 dar
sékerhet pavisats och data kring egen insulinproduktion
samt hormonella svaret pa hypoglykemi samlats in. De for-
sta topline-resultaten fran studien visar pa en mojlig effekt
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pa att forhindra 1dga blodsockernivder medan inga synliga
effekter som kan tolkas som hanforliga till aterskapandet
av betaceller har visats. De fullstandiga studieresultaten
vantas under andra halvaret 2023.

Pagaende kliniska studier

DIAGNODE-3 - Diamyd®

DIAGNODE-3 dr en placebokontrollerad fas 3-studie som
utformats for att bekréfta de kliniska resultaten fran fas
2b-studien DIAGNODE-2, dar en signifikant behandlings-
effekt av Diamyd® visades hos individer som tillhoér en
genetiskt definierad patientgrupp. | denna grupp observe-
rades mer an 50 procent hogre bevarande av egen insu-
linproduktion hos de patienter som fick aktiv behandling
jamfort med placebo. DIAGNODE-3-studien kommer att
omfatta cirka 330 individer i dldrarna 12 till 29 ar vilka nyli-
gen har diagnostiserats med typ 1-diabetes och tillhor den
genetiskt definierade patientgruppen med den genetiska
HLA-haplotypen DR3-DQ2 (cirka 40 procent av den totala
populationen i vastvarlden). Deltagarna kommer att foljas
under 24 manader. Cirka 50 kliniker i Europa har initierats
i studien och studien har startat i USA.

DIAGNODE-B - Diamyd®

DIAGNODE-B ar en oppen, provarinitierad klinisk studie,
dér Diamyd® ges direkt i lymfkortel i typ 1-diabetespatien-
ter som bar den genetiskt definierade haplotypen HLA
DR3-DQ2 och som tidigare behandlats med tre eller fyra
intralymfatiska injektioner av Diamyd® i DIAGNODE-1 eller
DIAGNODE-2-studierna. Studiens syfte ar att utvardera
sakerheten av en booster (det vill saga fjarde eller femte)
injektion med Diamyd® samt dess pdverkan pa immunsys-
temet och den egna formagan att bilda insulin. Samtliga
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patienter i studien har fatt sin extra injektion av Diamyd?®.
Deltagarna foljs under 12 manader.

Partnerskap med JDRF

Diamyd Medical offentliggjorde i april 2023 att Bolaget
ingdtt ett fyradrigt forsknings- och utvecklingssamarbete
med |DRF (Juvenile Diabetes Research Foundation), inklusive
finansiering om 5 MUSD, for att stddja den pagdende fas
3-studien med den precisionsmedicinska antigenspecifika
immunoterapin Diamyd®. Finansieringen kommer att ske
via JDRF:s Industry Discovery & Development Partnership Pro-
gram som fokuserar pa utveckling och kommersialisering
av terapier och hjalpmedel for behandling, bot och fore-
byggande av typ 1-diabetes och dess komplikationer.

JDRF definierar sig sjalv (www.jdrf.org ) som den ledande
globala organisationen for att stodja forskning, opinions-
bildning och samhéllsengagemang for att ta fram livsfor-
andrande genombrott inom typ 1-diabetes. JDRF dr en
global organisation huvudsakligen baserad i USA och har
sedan starten 1970 erhallit narmare en halv miljard USD
fran statliga och privata givare for att lagga pa sina projekt.
Med JDRF:s betydande renommeé och natverk i framforallt
USA kommer partnerskapet att hjdlpa Diamyd Medical,
dels med rekrytering for DIAGNODE-3, dels i méten med
foretradare for regulatoriska myndigheter samt med intro-
duktioner till och i forhandlingar med kommersiella mot-
parter.
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Ordlista

Alfaceller - Celler i bukspottkérteln som utsondrar hormonet glu-
kagon.

Antigen - Ett protein eller en bit av ett protein som kan aktivera
immunforsvaret.

Antigenspecifik immunoterapi - En behandlingsmetod som byg-
ger pa att programmera om immunforsvarets reaktivitet mot en
sarskild antigen, till exempel en allergiterapi eller Diamyd Medicals
Diamyd®.

Autoimmun sjukdom - En sjukdom som uppstar genom att krop-
pens immunforsvar reagerar mot kroppsegna antigen och ddrige-
nom driver pa sjukdomen.

Autoimmun attack - En process i vilken kroppens immunforsvar
skadar den egna vavnaden.

Betaceller - De celler i de Langerhanska ¢arna i bukspottkorteln
som utsondrar hormonet insulin.

Blodsockerniva - Koncentrationen av socker, mestadels i form
glukos, som dr l6st i blodet.

Blodsockerreglerande férmaga - Kroppens formaga att kont-
rollera blodsockernivén. Detta gors i kroppen till exempel genom
hormonutséndring av insulin och glukagon.

Bukspottkortel - Ett organ sammankopplat med det gastrointes-
tinala systemet i kroppen som har till syfte dels att skicka ut mat-
smaltande enzymer i magtarmkanalen efter en méltid, dels att reg-
lera blodsockret genom de Langerhanska 6arna som bland annat
innehaller betaceller och alfaceller.

C-peptid - En biprodukt vid kroppens egen produktion av insulin
som utsondras av betaceller i en mangd som ar proportionerlig till
det kroppsegna insulinet. Anvands som matt pa den kroppsegna
insulinproduktionen.

Diabetes - En grupp kroniska sjukdomar som kannetecknas av
att det finns for mycket glukos (blodsocker) i blodet orsakat av att
kroppen inte kan producera eller anvanda det egna insulinet.

Diamyd® - En antigenspecifik immunoterapi som syftar till att
stoppa eller bromsa den GAD65-riktade autoimmunreaktionen.

DR3-DQ2 - Bendmningen pa en HLA-typ som bérs av cirka 40 pro-
cent av patienter med autoimmun diabetes i vastvarlden som inne-
bar en hogre risk for typ 1-diabetes och en god behandlingseffekt
av Diamyd®.

GADG65 (Glutaminsyradekarboxylas) - Den aktiva ingrediensen i
Diamyd®, ett protein med vikten 65kDa som katalyserar produktio-
nen av GABA och uttrycks i betaceller. Patienter med typ 1-diabe-
tes och LADA utvecklar ofta en immunreaktion mot GAD65.

GABA (Gammaaminosmorsyra) - En cellsignaleringsmolekyl, det
vill sdga en molekyl som anvands av celler for att paverka andra
celler, som paverkar bland annat nervceller och betaceller. GABA
verkar hindra aktiveringen avimmunceller och stimulera regenera-
tionen av betacellsfunktionen i de Langerhanska 6arna.

Glukagon - Ett hormon som utsondras av alfaceller i bukspottkor-
teln nar blodsockernivan ar 1ag. Det paverkar bland annat levern
att slappa ut glukos i blodet.

Glukos - En sockerart som ar den vanligaste molekylen for krop-
pens energiutvinning.

GMP - Good Manufacturing Practice, eller god tillverkningssed. Ett
kvalitetssystem som ska fdljas vid lakemedelstillverkning.

HbA1c - Glykosylerat hemoglobin. Anvands som ett matt pa den
genomsnittliga koncentrationen av blodsocker dver de foregaende
tre manaderna. Kallas dven langtidsblodsocker.

HLA-genotyp (Human Leukocyte Antigen) - En individs uppsatt-
ning av gener som ansvarar for reglering avimmunsystemet. Olika
varianter paverkar forekomsten av vissa sjukdomar. Kallas dven for
HLA-haplotyp eller HLA-typ.

Hyperglykemi - Ett tillstand av for hogt blodsocker.
Hypoglykemi - Ett tillstand av for lagt blodsocker.

Insulin - Ett hormon som utséndras av betaceller i bukspottkor-
teln nar blodsockernivaerna i kroppen okar. Det mojliggor for cel-
lerna i muskler och annan vavnad att uppta socker fran blodet.

Intralymfatisk injektion - Injektion direkt in i en lymfkortel.
Kliniska studier - Lakemedelsstudier i manniska.

Langerhanska 6arna - Samlingar av mestadels betaceller och al-
faceller i bukspottkorteln.

LADA (Latent Autoimmune Diabetes in Adults) - En form av di-
abetes med liknande insjuknandeprofil som vid typ 2-diabetes
men dar patienten har autoimmunitet mot betacellsproteiner och
snabbt blir insulinberoende utan att sjukdomsformen nédvandigt-
vis ar associerad med 6vervikt.

Lymfkortel - En del av lymfsystemet dar immunceller samlas och
interagerar med varandra och antigen. Lymfsystemet transporte-
rar bort immunceller och restmaterial fran vavnader.

Langtidskomplikationer - De halsoproblem som uppkommer
efter en lang tid med diabetes, till exempel hjart- och kérlproblem,
njurskador eller nervskador.

Prekliniska studier - Lakemedelsstudier i djur och olika cellsys-
tem.

Precisionsmedicin - Behandling av ett sjukdomstillstand med
malet att den endast ska ges till de patienter som svarar pa just
den behandlingen, och att behandlingar skraddarsys for specifika
sjukdomstillstand for att undvika onddiga bieffekter.

Prévningslakemedel - Ett Idkemedel som undersoks i studier pa
Klinisk eller preklinisk niva.

Remygen® - Provningsldkemedel med den aktiva ingrediensen
GABA som ska stimulera till regeneration av betacellsfunktionen.

Sponsor - Den fysiska eller juridiska person som ansvarar for att
starta, organisera och/eller finansiera en klinisk studie.

Subkutan injektion - En injektion in i vavnaden under huden.

Typ 1-diabetes - En typ av diabetes som beror pa en autoimmun
attack av kroppens immunforsvar mot betacellerna i bukspottkor-
teln, och leder direkt vid symtomutveckling till behov av insulinbe-
handling.

Typ 2-diabetes - En typ av diabetes som kdnnetecknas av att cel-
lerna i kroppens vavnader utvecklar en resistens mot insulin, vilken
med tiden ofta leder till utmattning av betacellerna och behov av
insulinbehandling
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Allman bolagsinformation samt
organisationsstruktur

Bolagets registrerade foretagsnamn ar Diamyd Medi-
cal Aktiebolag med organisationsnummer 556242-3797.
Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEl) ar
5493003NP2HNQDEKB804. Diamyd Medical ar ett svenskt
publikt aktiebolag som bedriver verksamhet enligt svensk
ratt och ar bildat den 31 januari 1984 och registrerat pa
Bolagsverket den 27 mars 1984. Styrelsen har sitt sdte i
Stockholms kommun, Stockholms lan. Diamyd Medicals
verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bo-
laget ar moderbolag i en koncern som dven omfattar det
heldagda dotterbolaget Diamyd Biomanufacturing AB, org
nr 559041-0931. Debitering av tjanster inom koncernen
ar baserad pa resursutnyttjandet. Koncernen bildades den
31 oktober 2021 i samband med att Diamyd Medical AB
forvarvade samtliga aktier i Mark och Schakt Fastigheter i
Umea AB, senare namnandrat forst till Diamyd Properties
AB och sedan till Diamyd Biomanufacturing AB.

Bolagets styrelse har sitt sate i Stockholm kommun, Stock-
holms l&dn, med adress Box 7349, 103 90 Stockholm och
telefonnummer +46 8 661 00 26. Bolagets webbplats ar
www.diamyd.com, varvid det noteras att informationen pa
webbplatsen inte ingdr i Prospektet sdvida denna informa-
tion inte inforlivas i Prospektet genom hanvisning (se av-
snittet "Handlingar inforlivade genom hénvisning”).

Anstallda

Under rékenskapsaret 2022/2023 hade Koncernen 22
medeltal anstallda jamfort med 19 medeltal anstallda un-
der 2021/2022.

Information om trender

Savitt Bolaget kanner till har det sedan 31 augusti 2023
fram till dagen for Prospektet inte skett nagra forandringar
i utvecklingstrender i frdga om produktion, forsaljning, la-
ger, kostnader och forsaljningspriser.
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Finansiering av verksamheten

Bolaget avser finansiera verksamheten och rorelsekapi-
tal genom nettolikviden fran foreliggande Erbjudande (se
avsnittet "Bakgrund och motiv’). Fram till erhéllandet av
emissionslikviden fran Foretradesemissionen finansieras
Bolagets verksamhet genom eget kapital, tillfort genom ti-
digare emissioner och realiserade vinster. For fullstandig
information avseende Bolagets rorelsekapital, se avsnittet
"Redogdrelse for rorelsekapital”.

Vasentliga forandringar av Bolagets lane- och
finansieringsstruktur sedan 31 augusti 2023 fram
till dagen for Prospektet

Det har inte skett nagra vasentliga forandringar av Bolagets
l&ne- och finansieringsstruktur efter den 31 augusti 2023
fram till dagen for Prospektet.

Investeringar

Visentliga pagdende investeringar

Bolaget har per dagen for Prospektet inte nagra vasentliga
pagadende investeringar och har heller inte gjort ndgra an-
dra fasta dtaganden om vasentliga framtida investeringar..

Visentliga investeringar sedan utgdngen av 31 augusti
2023 fram till dagen for Prospektet

Bolaget har inte gjort ndgra vasentliga investeringar sedan
utgangen av 31 augusti 2023 fram till dagen for Prospektet.



Redogorelse for rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning, per dagen
for Prospektet, inte tillrackligt for de aktuella behoven de kommande tolv
manaderna. Bolaget bedémer vidare att det befintliga rorelsekapitalet ar
tillrackligt for att finansiera verksamheten fram till juni 2024.

Bolagets behov av rorelsekapital for tolv manader fran dagen for Pro-
spektet beraknas uppga till cirka 80 MSEK utover existerande likvida till-
gangar om cirka 115 MSEK. | syfte att kapitalisera Bolaget med rorelseka-
pital och skapa forutsdttningar for att sakerstdlla fullféljande av Bolagets
affarsplan beslutade styrelsen den 20 september 2023 om att genomfo-
ra Erbjudandet.

For det fall Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget initialt att
erhalla cirka 243 MSEK fore avdrag for kostnader relaterade till Foretra-
desemissionen. Emissionen omfattas sammanlagt till cirka 3,3 procent
av teckningsforbindelser, dock ar dessa inte sakerstallda genom bank-
garanti, sparrmedel eller dylika arrangemang. Kostnaderna relaterade ftill
Foretradesemissionen vantas uppga till cirka 12 MSEK.

Om Foretradesemissionen inte tecknas i tillracklig utstrdckning avser
Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmojligheter genom till ex-
empel riktade emissioner, lan eller liknande. Alternativt tvingas Bolaget
se over den planerade patientrekryteringen av DIAGNODE-3 eller driva
verksamheten i mer aterhallsam takt an planerat i awaktan pa ytterliga-
re finansiering. Skulle Bolaget inte lyckas sakra en alternativ finansiering
kommer det att paverka Bolagets majlighet att kommersialisera och ut-
veckla sina produkter enligt plan, vilket paverkar Bolagets saval finansiella
som operativa stallning negativt.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper dr forenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och
viktiga omstdndigheter som anses vésentliga fér Diamyd Medicals verksamhet och framtida
utveckling. | enlighet med Prospektforordningen dr de riskfaktorer som anges i detta avsnitt
endast begrdnsade till sadana risker som bedéms vara specifika for Diamyd Medical och/
eller Diamyd Medicals aktier och som bedoéms vara visentliga for att en investerare ska
kunna fatta ett vilgrundat investeringsbeslut. Diamyd Medical har ddrvid bedomt riskfak-
torernas vdsentlighet pa grundval av sannolikheten fér deras férekomst och den férvin-
tade omfattningen av deras negativa effekter for Bolagets verksamhet, resultat och/eller
finansiella stdllning och riskerna har ddrfor, i de fall en risk inte har kunnat kvantifieras,
graderats pa en kvalitativ skala med beteckningarna Igg, medelhGg och hég. Riskfaktorer-
na presenteras i ett begrdnsat antal kategorier vilka omfattar Diamyd Medicals afférs- och
verksamhetsrelaterade risker, legala och regulatoriska risker samt risker relaterade till Bo-
lagets vardepapper och Erbjudandet. De riskfaktorer som per dagen fér Prospektet bedoms
mest vdsentliga presenteras férst i varje kategori, medan riskfaktorerna ddrefter féljer utan
sdrskild rangordning. Nedan redogérelse dr baserad pa Bolagets bedémning och informa-

tion som dr tillginglig per dagen for Prospektet.

Affars- och verksamhetsrelaterade risker

Forskning och utveckling av Idkemedel

Bolagets huvudsakliga provningslakemedel Diamyd® ar i
inledningsskedet av fas 3 av kliniska studier. Utveckling av
lakemedel ar generellt en komplicerad process férenad
med hog risk. Den forskning och utveckling som kravs for
att ta fram ett lakemedel ar forenad med risker sdsom att
produktutveckling forsenas, att kostnader blir hdgre an for-
vantat, att produkterna inte har forvantad effekt eller att de
visar sig ha odnskade biverkningar. Produkter som inte har
forvantad effekt eller som visar sig ha oonskade biverkning-
ar eller en kombination av detta 6kar risken for att Bolaget
inte erhaller nédvandiga myndighetsgodkannanden och
kan fordroja eller stoppa fortsatt produktutveckling och
begransa eller forhindra kommersialiseringen av produk-
terna vilket skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

| dagslaget fokuserar Bolaget i huvudsak pa utvecklingen av
Diamyd®. Diamyd Medical ager aven rattigheterna till det
GABA-baserade provningslakemedlet Remygen®. Bolagets
affarsplan och tillvaxtmal bygger i hog grad pa en framti-
da kommersialisering av dessa produkter. Om endera
produkten misslyckas i sin kommersialisering kan Bolaget
tvingas lagga betydande resurser pa utvecklingen av nya
produktkandidater vilket kan leda till stora kostnader eller
ytterst till att Bolaget tvingas avveckla verksamheten.

Diamyd Medical bedémer sannolikheten for att risken in-
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traffar som medelhog. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.

Kommersiell risk och utvecklingsrisk

Det finns risk att de forsknings- och utvecklingsprojekt
samt kliniska provningar Bolaget ar involverade i inte kom-
mer att resultera i produkter. Dels pa grund av att de inte
kan godkannas eller lanseras pa marknaden, dels p& grund
av att dessa produkter efter eventuell lansering inte blir en
kommersiell framgang pa ndgon marknad. Anledningar for
det senare kan vara att man inte kan komma overens om
prissattning, att konkurrenssituationen ar férdndrad eller
att Bolaget ensamt eller i samarbete med eventuell partner
inte lyckas marknadsfoéra produkterna.

Diamyd Medical bedémer sannolikheten for att risken in-
traffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.

Kliniska studier

Bolaget har ingdtt och har for avsikt att ingd avtal med flera
olika leverantorer av tjanster for kliniska provningar som
bedrivs vid kliniker och sjukhus. Utférandet av kliniska prév-
ningar ar alltid férenade med risker framst i form av forse-
ningar och att kostnaderna for den kliniska prévningen blir
hogre &n beraknat. Forseningar kan uppsta till exempel pa
grund av problem att hitta Iampliga platser for provningar,
problem med att né tillfredsstéllande ¢verenskommelser
med exempelvis kontraktsforskningsforetag, leverantorer
och studiestallen eller pa grund av att nuvarande och fram-



Riskfaktorer, forts

tida leverantorer inte levererar enligt ingdnget avtal. Skulle
avtal med samarbetsparter sagas upp finns det dven en
risk att dessa avtal inte kan ersattas med andra leveranto-
rer inom rimlig tid vilket dven det kan leda till forseningar i
de Kkliniska prévningarna.

Forseningar kan leda till 6kade kostnader, men ocksa till
att lanseringen av en produkt forsenas vilket kan leda till
att Bolaget inte genererar intakter som beraknat. Okade
kostnader kan ocksa uppsta pa grund av att kostnaden per
patient blir hogre an estimerat eller p& grund av bristan-
de kvalitet vid utférandet av studien pa de sjukhus eller
Kliniker dar den genomfors, etc. En viktig del i de kliniska
provningarna avser rekrytering av studiedeltagare, i syn-
nerhet till fas-3-studien DIAGNODE-3. Det finns risk att
COVID-19-pandemins kvardrojande effekter pa samhallen
i Europa och i USA eller andra faktorer utanfor Bolagets pa-
verkan kan forsvara och/eller férsena rekrytering av patien-
ter, vilket kan férsena provningarna vasentligt och dérmed
Oka Bolagets kostnader.

FOr att bedriva sina kliniska proévningar ar Bolaget bero-
ende av att regulatoriska myndigheter godkanner genom-
forandet av studierna samt upprétthaller och inte drar
tillbaka eller pausar givna godkannanden. Myndigheterna
har ratten att nar som helst aterkalla tillstand eller pausa
pagaende provningar for att, till exempel, utreda potenti-
ella sékerhetssignaler, krava vad som beddms vara saker-
hetsrelaterade kompletterande information fran Bolaget,
eller p& grund av bristande inspektionsresultat som kréa-
ver atgarder innan en provning kan tilldtas fortsatta. Om
en eller flera av Diamyd Medicals provningar skulle sattas
pa paus eller stoppas pa grund av myndighetsbeslut skulle
detta kunna f& en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet
och finansiella stalining och leda till férdrojning av tidigare
kommunicerade tidslinjer.

Diamyd Medical beddmer sannolikheten for att risken
intraffar som medelhdg. Bolaget beddémer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan
pa Bolaget.

Produktionsrisker

Produktion av provningslakemedel for Kkliniska studier
kraver produktion av aktuell substans i tillracklig kvantitet
och av tillracklig kvalitet. Det finns en risk att Diamyd Med-
ical inte har mojlighet att tillgodose detta behov till rimlig
kostnad vid varje given tidpunkt. Diamyd Medical startade
2020 en anlaggning i Umea for tillverkning av rekombinant
GADG65, den aktiva substansen i Diamyd®. Verksamheten
i anlaggning i Umed bestar idag endast av en smaska-
lig experimentell produktion av GAD65 och en storskalig
produktionskapacitet i tillverkningsanlaggningen ar under
uppbyggnad och avses slutféras under 2023. Det finns en
risk att den inte kommer att slutforas i tid eller uppné nod-
vandig certifiering och godkannande for att kunna tillverka
material for kliniska studier eller for marknadsbehov. Varje
risk enskild eller tillsammans inverkar pa Bolagets mojlig-
heter att pavisa sakerhet och effekt for sina prévningslake-
medel i kliniska studier eller pa mojligheter att mota mark-
nadsefterfréga. Detta skulle ocksad kunna férsena kliniska

program och/eller kommersialiseringen vilket skulle ha en
vasentligt negativ pdverkan pa Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.

Diamyd Medical beddmer sannolikheten for att risken
intraffar som medelhog. Bolaget bedémer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan
pa Bolaget.

Konkurrens och teknologisk utveckling

Lakemedelsindustrin dr en bransch praglad av hog och
global konkurrens, snabba framsteg i forskningen och av
omfattande investeringsbehov. Bolagets konkurrenter
kan vara saval stora multinationella foretag som mindre
forskningsbolag verksamma inom samma eller angrans-
ande falt. Vidare kan foretag med global verksamhet som
i dagslaget arbetar med narliggande omraden bestdmma
sig for att etablera sig inom Diamyd Medicals verksamhets-
omréade. Bolagets konkurrensformaga ar beroende av en
rad olika faktorer, sésom Bolagets formaga att genomfo-
ra sina studier pa ett lonsamt satt, anstalla och bibehalla
kompetent och professionell personal samt utveckla och
inga samarbeten med framtida relevanta samarbetspart-
ners. Om Bolaget misslyckas med att anpassa sig efter
forskningens utveckling eller regulatoriska forvantningar,
finns det en risk att en framtida kommersialisering av Bo-
lagets produkter blir mindre framgangsrik eller helt ute-
blir. Harutdver finns en risk att konkurrenter, inklusive de
ovan beskrivna, har storre finansiella och andra resurser
an Bolaget, vilket kan ge dem fordelar inom exempelvis
produktutveckling, kontakter med tillstandsmyndigheter,
marknadsforing och lansering. Det finns darfor en risk att
Bolagets konkurrenter lyckas kommersialisera produkter
tidigare an Diamyd Medical eller att de utvecklar produk-
ter som ar mer effektiva och prisvarda &n Bolagets. Sddana
konkurrerande produkter kan begransa Bolagets mojlig-
heter att kommersialisera sina produkter och darmed att
generera intakter i framtiden.

Diamyd Medical bedémer sannolikheten for att risken in-
traffar som medelhog. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en 1&g negativ inverkan pa Bolaget.

Bolaget dr beroende av nyckelpersoner

Diamyd Medical ar beroende av sina nyckelpersoners kun-
skaper, erfarenheter och engagemang. Det finns en risk att
Bolagets projekt blir forsenade eller att de inte kan slutfo-
ras om dessa personer lamnar Bolaget eller av ndgon an-
nan anledning inte kan fullgéra sina arbetsuppgifter. | den
bransch dar Bolaget ar verksamt &r det hard konkurrens
om erfaren personal med ratt utbildning.

Om Bolaget framover inte kan behdlla dessa nyckelperso-
ner, eller inte lyckas rekrytera nya kvalificerade medarbeta-
re i den utstrackning och pd de villkor som behdvs, skulle
detta kunna leda till att Bolagets strategi och utvecklings-
mal inte uppfylls, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan
pa Bolagets tillvaxt och langsiktiga ldnsamhet.

Diamyd Medical beddémer sannolikheten for att risken in-
traffar som 13g. Bolaget beddmer att risken, om den for-
verkligas, skulle ha en medelhog negativ inverkan pa Bo-
laget.
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Bolaget dr beroende av samarbetspartners
och leverantérer

Diamyd Medicals strategi for lakemedelsutveckling byg-
ger pa att utvecklingsprojekt, nar de natt ett visst skede,
licensieras ut till samarbetspartners. Diamyd Medical ar
beroende av samarbeten med leverantorer och tillverka-
re och har bland annat ingatt avtal med leverantorer som
tillhandahaller tjanster inom kliniska studier, patientrekry-
tering samt tillverkning och analys av substanser. Bolaget
ar darutéver beroende av samverkan med sjukhus for ge-
nomférande av Kkliniska studier. Bolaget kan ocksa komma
att inlicensiera eller forvarva projekt, produkter eller bolag.
Diamyd Medical dr sarskilt beroende av forsknings- och
utvecklingssamarbete med JDRF kopplat till den pagdende
fas 3-studien DIAGNODE-3 samt avtalet med ICON Clinical
Research Limited avseende tjanster for kliniska prévningar
for att underlatta fas 3-studien DIAGNODE-3 (se avsnittet
Vésentliga avtal” for mer information). Det finns en risk att
nuvarande, eller framtida, leverantorer, tillverkare och sam-
arbetspartners, inklusive ICON och JDRF, valjer att avbryta
sitt samarbete med Bolaget innan Bolaget fatt fullt utbyte
av samarbetet, inte uppfyller sina ataganden, eller inte kan
fortsatta samarbetet pa for Bolaget fordelaktiga villkor. Det
finns ocksa risk att Bolagets leverantorer, tillverkare eller
samarbetspartners inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav
och etiska standarder, sdsom god tillverkningssed (GMP),
god distributionssed (GDP) och god klinisk sed (GCP), som
Bolaget eller relevanta myndigheter staller. Det finns vidare
en risk att Bolaget inte lyckas ingd samarbeten éverhuvud-
taget eller inte lyckas ingd samarbeten pa for Bolaget for-
delaktiga villkor nar behov finns.

For det fall ndgon av ovan risker skulle intraffa bedomer
Bolaget att det skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bo-
lagets verksamhet i form av forsenad eller utebliven kom-
mersialisering, extra kostnader for Bolaget och eventuellt
aven leda till begransade eller uteblivna intakter. Risken
att Bolaget inte lyckas ingd nya samarbetsavtal inom rim-
lig tid &r sarskilt pataglig vad géller avtalet med ICON vilket
foreskriver en kort uppsagningstid om 90 dagar i samband
med att avtalet I6per ut den 15 oktober 2025.

Diamyd Medical beddmer sannolikheten for att risken in-
traffar som 13g. Bolaget bedémer att risken, om den for-
verkligas, skulle ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.

Legala och regulatoriska risker

Bolaget dr beroende av tillstdnd och godkdnnanden

For att Diamyd Medical ska kunna marknadsféra och salja
ldkemedel méaste Bolaget uppfylla regulatoriska krav och
erhdlla erforderliga regulatoriska godkannanden enligt till-
lampliga lagar och regler i de jurisdiktioner som blir tilldmp-
liga. En grundférutsattning for att Diamyd Medical ska kun-
na salja sina produkter till sjukvarden p& EU-marknaden
och den amerikanska marknaden ar att Diamyd Medical
erhaller godkdnnande fran europeiska lakemedelsmyndig-
heten (EMA) och den amerikanska ldkemedelsmyndighe-
ten (FDA). Om godkannande inte erhalls kommer Diamyd
Medical sledes inte att kunna sélja lakemedlet inom EU
eller USA, vilket skulle paverka Bolaget negativt i form av

uteblivna forsaljningsintakter. De pastaenden som ett bo-
lag far gora om lakemedelsprodukter ar strikt reglerade.
Om Diamyd Medical anses ha gjort falska eller vilseledande
pastaenden om nagon av produkterna i sin produktportfolj
eller pd annat satt ha agerat i strid med gallande reklam-
eller marknadsforingsregler kan Bolaget bli foremal for be-
tydande boter och/eller andra sanktioner.

Bolagets verksamhet, och i synnerhet kommersialisering-
en av Diamyd Medicals produkter pa relevanta marknader,
omfattas av lagar och regler avseende bedrdgerier och
missbruk. Sddana lagar inkluderar den amerikanska Fo-
reign Corrupt Practices Act (FCPA), och andra lokala lagar
och foreskrifter gdllande mutor och bestickning (samt krav
pa transparens nar det galler betalningar till Idkare). Dessa
lagar kan bland annat paverka Bolagets foreslagna compli-
ance-, marknadsforings- och utbildningsprogram och kréa-
va att Bolaget infor ytterligare system for att dokumentera
vissa marknadsforingskostnader och avrapportera till myn-
digheter. Om Bolagets verksamhet skulle anses bedrivas i
strid med nagon av de ovan beskrivna lagarna eller andra
tillampliga regler, kan Bolaget bli féremal for sanktioner,
inklusive administrativa, civila och straffrattsliga pafoljder,
skadestand, boter, begransning eller omstrukturering av
verksamheten, uteslutande fran deltagande i lokala hal-
sovardsprogram/studier och fangelsestraff for individer.
Diamyd Medical stravar dessutom efter att erhalla god-
kdnnande fran den amerikanska regulatoriska lakemedels-
myndigheten FDA i syfte att kunna marknadsféra och sélja
Diamyd® i USA, ddr reglerna avseende marknadsforing och
sanktioner relaterat till produkter inom det medicinska
omréadet ar sarskilt strénga.

Det finns vidare en risk for att de regler som idag ar gal-
lande for godkannande, med avseende pa krav gallande
detaljer, omfénget i dokumentationen eller annat, eller
tolkningar av dessa regler, skulle kunna &ndras pa ett for
Bolaget ofordelaktigt satt. Om Diamyd Medical inte skulle
erhalla regulatoriska godkannanden eller uppfylla 6vriga
krav, eller for det fall framtida eventuella godkannanden
skulle fordrojas, aterkallas eller begransas, skulle det kunna
medféra negativa effekter pa Bolagets mojligheter att kom-
mersialisera lakemedlet, vilket skulle kunna fa en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stallning.

Diamyd Medical bedémer sannolikheten for att risken in-
traffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till patent och immateriella réttigheter

Diamyd Medical har per dagen for Prospektet patentfa-
miljer som var for sig skyddar lakemedlet for ett vasentligt
antal ar efter ett mojligt godkannande av lakemedelsverk.
Patentansokningar ger skydd for en uppfinning under dess
giltighetstid, men det finns en risk for att de patentansok-
ningar som lamnats in nu eller i framtiden inte kommer att
beviljas eller att det framtida patentskydd som erhdlls inte
ger ett tillrackligt skydd mot konkurrenterna. Det kan aven
visa sig att andra aktorer har ansokt om patent avseende
produkter som omfattas av Diamyd Medicals patentansok-
ningar utan Bolagets kannedom. Darmed kan Bolagets pa-
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Riskfaktorer, forts

tentansokningar komma att ha lagre prioritet i férhallande
tillandra ansokningar. For det fall ovan namnda risker skul-
le forverkligas kan det leda till kostnader for Bolaget eller
att det redovisade vardet for Diamyd Medicals immateriella
tillgdngar minskar, vilket skulle kunna ha en vasentligt ne-
gativ inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stall-
ning. Det finns vidare en risk att nya produkter utvecklas av
andra aktorer inom diabetesfaltet som kan medftra att Bo-
lagets immateriella rattigheter ersatts eller kringgas, eller
att Bolaget inte kan erhdlla nodvandigt patentskydd. Andra
aktorers patent kan aven komma att begransa mojlighe-
ten for Diamyd Medical att fritt anvanda sina produkter,
vilket kan forsvara eller forhindra fortsatt forskning och ut-
veckling eller framgangsrik kommersialisering av Bolagets
lakemedel och sdledes Bolagets majligheter att generera
forsaljningsintakter i framtiden. Det finns dartill risk att tvis-
ter uppkommer kring avtal och patent och att uppkomna
tvister inte kan l6sas pa ett for Bolaget fordelaktigt satt.

Diamyd Medical bedémer sannolikheten for att risken in-
traffar som 1ag. Bolaget bedémer att risken, om den for-
verkligas, skulle ha en medelhtg negativ inverkan pa Bo-
laget.

Risker relaterade till produktansvar och
forsdkringsskydd

Eftersom Diamyd Medical bedriver utveckling av ldkemedel
ar Bolaget utsatt for risker forknippade med produktans-
var. Produktansvarskrav kan leda till att skadestandskrav
riktas mot Bolaget om dess produktkandidater orsakar
sjukdomar, kroppskador, dodsfall eller egendomsskador.
Detta kan exempelvis ske om en patient drabbas av biverk-
ningar inom ramen for kliniska prévningar med Bolagets
produktkandidater.

Produktansvarskrav kan vara mycket resurskravande for
Bolaget att hantera och medfora langa rattsprocesser. Det
finns en risk att Bolagets forsakringar inte tacker eventu-
ella skadestédndsansprak vid handelse av skador orsakade
av Bolagets produkter, exempelvis om ett produktansvar-
skrav gar utover forsakringsskyddet eller om skadestands-
kravet Overstiger forsakringsbeloppet, eller att Bolaget
inte kan erhdlla eller bibehalla sddant forsakringsskydd pa
for Diamyd Medical acceptabla villkor. Detta kan medféra
betydande kostnader och ha en negativ inverkan p& Bo-
laget och dess verksamhet, saval anseendemassigt som
finansiellt, vilket ocksad kan forsémra Bolagets mojlighet att
kommersialisera produktkandidater samt ingd relevanta
samarbetsavtal.

Diamyd Medical beddmer sannolikheten for att risken in-
traffar som 1ag. Bolaget bedémer att risken, om den for-
verkligas, skulle ha en medelhtg negativ inverkan pa Bo-
laget.

Finansiella risker

Framtida finansiering

Diamyd Medical har tillrackliga finansiella resurser for att fi-
nansiera nuvarande omfattning av verksamheten i minst 8
manader. Bolaget kan dock komma att vanda sig till kapital-
marknaden for ytterligare finansiering genom nyemission-

er vilket kan medfdra en risk for utspadning av befintliga
dgare. Bolagets pagaende och planerade utvecklingsarbe-
te med fas 3-studien DIAGNODE-3 infor erhéllande av er-
forderliga regulatoriska godkannanden medfér betydande
kostnader. Det finns en risk att Bolagets utvecklingsarbete
kan bli mer tids- och kostnadskravande an planerat. Dia-
myd Medical har historiskt sett genererat negativa resul-
tat och det genererade kassaflddet bedoms forbli negativt
tills Diamyd Medical ingar betydande avtal for forsaljning
av lakemedlet. Bolagets ledning och styrelse foljer noga
utvecklingen av den finansiella situationen for att kunna
identifiera och vidta atgarder mot kommande finansiell och
kontant likviditetsrisk. Bolagets framtida finansieringsbe-
hov dr beroende av om Bolaget lyckas rekrytera tillrackligt
med patienter inom planerad tidsdrakt for DIAGNODE-3,
utfall av diskussioner med potentiella partners och att inga
affarsavtal.

Det ska sarskilt noteras att ldkemedelsutveckling ar en
resurskravande och tidsddande aktivitet som kraver om-
fattande arbete i form av forskning och utveckling, inbegri-
pande utdragna och kostsamma kliniska studier och forfa-
randen for att erhdlla myndighetsgodkannanden innan ett
lakemedel kan marknadsforas. Det kan darmed ta lang tid
innan Bolagets produkter kommer kunna saljas kommersi-
ellt och generera I6pande kassafléde. Det finns risk att Dia-
myd Medical tvingas gbra ytterligare kapitalanskaffningar i
framtiden. Tillgdngen till ytterligare finansiering paverkas av
ett flertal faktorer som marknadsvillkor for aktiekapital, den
generella tillgdngen till kapital och krediter samt Diamyd
Medicals utveckling och finansiella stéllning. Aven stérning-
ar och osakerhet p& kapital- och kreditmarknaderna kan
begransa tillgangen till det kapital som kravs for att bedriva
verksamheten.

Om Diamyd Medical i framtiden misslyckas med att an-
skaffa nodvandigt kapital pa for Bolaget rimliga villkor kan
Bolaget kan komma att bli tvunget att stoppa planerade
studier, utvecklingsarbete, genomféra omstruktureringar
av hela eller delar av verksamheten, eller tvingas bedriva
verksamheten i lagre takt an énskat, vilket kan leda till for-
senad eller utebliven kommersialisering av Bolagets pro-
dukter samt forsenade eller uteblivna forsaljningsintakter.
| den man Diamyd Medical skaffar ytterligare finansiering
genom att emittera aktier eller aktierelaterade instrument
kommer Bolagets aktiedgare att drabbas av utspadning i
den man séddana nyemissioner sker med awvikelse fran ak-
tiedgarnas foretradesratt.

Diamyd Medical bedémer sannolikheten for att risken in-
traffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till Bolagets vardepapper och
Erbjudandet

Makroekonomiska faktorers paverkan pa Foretrddes-
emissionen

Det ar inte mojligt att pa forhand forutse framtida kursro-
relser. Investerares villighet att investera i Foretradesemis-
sionen kan paverkas av allménna makroekonomiska fak-
torer, utover faktorer som ar direkt kopplade till Bolagets
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verksamhet och Bolagets aktier. En volatil aktiemarknad
kan komma att ha en negativ inverkan pa investerares vil-
lighet och mojlighet att investera i Bolaget, vilket kan paver-
ka aktiekursen for Bolagets aktie negativt, samt medfora att
teckningsgraden i Foretradesemissionen blir lagre an vad
som annars varit fallet. Det ar maojligt att faktorerna ovan,
enskilt eller i samverkan, negativt kan paverka vardet av en
investerares investerade kapital. En investering i Bolagets
vardepapper bor darfor foregds av en noggrann analys av
Bolaget, dess konkurrenter och omvarld, generell infor-
mation om branschen, det allménna konjunkturlaget och
makroekonomiska faktorer samt 6vrig relevant informa-
tion eftersom det finns en risk att aktier i Diamyd Medical
inte kan sdljas dverhuvudtaget eller till en for aktiedgaren
acceptabel kurs vid varje given tidpunkt.

Begridnsad handel i unitrétter och BTU

Unitratter och BTU avses vara foremal for handel pé First
North. Det finns en risk att det inte utvecklas en aktiv han-
del i unitratterna respektive BTU, att tillracklig likviditet inte
kommer att finnas eller att unitratterna inte kan avyttras.
Om en aktiv handel inte utvecklas kommer kursen pa uni-
tratterna och BTU bland annat bero pd kursutvecklingen
for Bolagets aktier och kan bli foremal for storre volatili-
tet an vad som géller fér namnda aktier. Priset pd Diamyd
Medicals aktier kan understiga teckningskursen i Foretra-
desemissionen till foljd av orsaker hanforliga till sdval Bola-
get som en allmén nedgdng pa aktiemarknaden.

Aktiedgare som inte deltar i Féretrddesemissionen
fore utgdngen av teckningsperioden kommer att fa sin
dgarandel utspéddd

Innehavare av aktier i Diamyd Medical som inte deltar i Fo-
retraddesemissionen fore utgangen av teckningsperioden
kommer att g& miste om ratten att teckna units till teck-
ningskursen i Erbjudandet. Ingen kompensation kommer
att utgd till innehavare vars unitratter forfaller till foljd av
att de inte utnyttjas eller saljs. Aktiedgare som inte, eller
som endast delvis, utnyttjar sina teckningsratter eller som
pa grund av tillampliga legala restriktioner inte kan utnytt-
ja sina teckningsréatter, kommer att fa sina proportionella
innehav av aktier och roster i Diamyd Medical utspadda.
Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen
genom att teckna aktier kommer att bli utspadda med upp
till cirka 25 procent i forhallande till antalet utestaende akti-
er och cirka 25 procent i forhallande till antalet roster per
dagen for Prospektet, forutsatt att Foretradesemissionen
fulltecknas.

Teckningsoptioner léper storre risk bli virdel6ésa én
aktier

| foreliggande Erbjudande utgors instrumentet av sa kall-
ade units, som &r ett "paket” bestaende av en ny aktie samt
en teckningsoption TO3 och en teckningsoption TO4. Teck-
ningsoptionerna medfor en ratt att under en bestamd pe-
riod i framtiden f& kdpa ett visst antal nyemitterade aktier i
Bolaget till ett i forvag bestamt pris. Teckningsoptioner kan
Overlatas, och de teckningsoptioner for B-aktier som ingar i
det aktuella Erbjudandet avses att listas for handel pa Nas-
daq First North i omedelbar anslutning till Erbjudandet.
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En teckningsoption har ett varde bara om det férutbestam-
da priset understiger marknadspriset for den underliggan-
de aktien vid teckningstillfallet. Detta medfor att sannolik-
heten for att teckningsoptioner kan bli helt vardeldsa ar
storre an for exempelvis aktier. Det kan saledes finnas risk
att de teckningsoptioner som ingdr som en del i de Units
som omfattas av foreliggande Erbjudande inte kommer att
Oka ivarde eller att de ens representerar ett varde vid den
tidpunkt de I6per ut. Det finns risk att likviditeten i handeln
med teckningsoptionerna for B-aktier inte ar tillrackligt god
for att de ska kunna avyttras till fér innehavaren acceptabla
villkor.



Information om Bolagets aktier

Allmén information

Diamyd Medical ar ett publikt avstamningsbolag och Bola-
gets aktier ar kontoforda i ett avstdmningsregister enligt la-
gen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontofor-
ing av finansiella instrument. Registret fors av Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev
ar utfardade for Bolagets aktier. Diamyd Medicals aktier
ar denominerade i SEK, ar fullt betalda, utstallda till inne-
havare och har emitterats i enlighet med svensk ratt och
bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551).

Foretradesemissionen

Styrelsen beslutade den 20 september 2023 att genom-
fora Foretradesemissionen. Foretradesemissionen av-
ser teckning av units med A- respektive B-aktier (ISIN-
kod SE0013486552) samt teckningsoptioner TO3 och
TO4 (for B-aktier ISIN-kod SE0020356996  respektive
SE0020357002) med foretradesratt for befintliga aktied-
gare i Diamyd Medical. Aktierna och teckningsoptionerna i
Foretradesemissionen emitteras i enlighet med svensk ratt
och valutan for Foretradesemissionen ar SEK. Foretrades-
emissionen ska ha teckningsperioden 17 oktober-31 okto-
ber 2023 och planeras att registreras vid Bolagsverket om-
kring 20 november 2023. Den angivna dagen ar preliminar
och kan komma att andras.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

De rattigheter som ar forenade med aktier som ar emit-
terade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av
bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de for-
faranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Varje
A-aktie berattigar till en (1) rost och varje B-aktie beratti-
gar till en tiondels (1/10) rost pa Bolagets bolagsstamma.
Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstdmma rosta
for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Det
finns endast tva aktieslag, A- och B-aktier, och samtliga akti-
er medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst.
Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt
till andel av Overskott i forhallande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger avse-
ende aktiernas overldtbarhet. Aktiedgare har normalt fo-
retradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner
och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, savida
inte bolagsstamman eller styrelsen med stdd av bolags-
stdmmans bemyndigande beslutar om awikelse fran ak-
tiedgarnas foretradesratt. Bolagsordningen innehaller inga
sarskilda bestammelser om inlosen eller konvertering.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och
utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast

ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns
full tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast
om utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn till
(i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
stéller pa storleken av det egna kapitalet, samt (i) Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ©vrigt (den
sé kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktie-
dgarna inte besluta om utdelning av ett storre belopp an
vad styrelsen foreslagit eller godkant. Ratt till utdelning
tillkommer den som dr registrerad som aktiedagare i den
av Euroclear forda aktieboken pa den avstamningsdag for
utdelning som beslutas av bolagsstamman. Utdelning ut-
betalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclears forsorg. Utdelning kan aven ske i annan form an
kontant utdelning (sa kallad sakutdelning). Om aktiedgare
inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiea-
garens fordran pa Bolaget och begransas endast genom
allmanna regler for preskription. Fordran forfaller som hu-
vudregel efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet
Bolaget. Bolaget tilldmpar inte nagra restriktioner eller sar-
skilda forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiea-
gare bosatta utanfor Sverige, med undantag for eventuella
begransningar som féljer av bank- och clearingsystem sker
utbetalning pa samma satt som for aktiedgare bosatta i
Sverige. Skattelagstiftningen i saval Sverige som aktiedga-
rens hemland kan paverka intakterna fran eventuell utdel-
ning som utbetalas, se mer under avsnittet “Skattefrdgor i
samband med Féretrddesemissionen” nedan. FOr aktiedgare
som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar
dock normalt svensk kupongskatt.

Skattefragor i samband med Foretrades-
emissionen

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige
kan inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran de
vardepapper som erbjuds genom Erbjudandet. Beskatt-
ning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning
och regler om kapitalforluster vid avyttring av vardepap-
per, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation.
Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga,
exempelvis investmentforetag och forsakringsforetag, och
vissa typer av investeringsformer. Investerare bor darfor
radfraga en skatterddgivare for att fa information om de
sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fal-
let, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska skat-
teregler och skatteavtal.

Bemyndiganden och beslut

Styrelsen beslutade den 20 september 2023 baserat pa
bemyndigande fran arsstamman 1 december 2022 att ge-
nomfora foreliggande Erbjudande.
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Bemyndigandet frdn ovan drsstaimma lyder som foljer:

For att mojliggdra forvarv av foretag, rorelser eller enstaka
rorelsetillgangar samt for rorelsekapital, foreslar styrelsen
att bolagsstamman bemyndigar styrelsen att vid ett eller
flera tillfallen fore nasta &rsstdmma besluta om utgivande
av aktier samt att darvid kunna awika fran aktiedgares fo-
retradesratt. Betalning ska kunna ske kontant, genom ap-
port eller genom kvittning. Vid nyemission som sker mot
kontant betalning och med awikelse fran aktieagarnas
foretradesratt far antalet aktier som ges ut med stod av
bemyndigandet inte dverstiga 20 procent av antalet aktier i
Bolaget d& nyemissionen sker.

Per dagen for Prospektet har ovanstdende bemyndigande
utover foreliggande Erbjudande utnyttjats i juni 2023 for
emission av cirka 8,4 miljoner aktier motsvarande cirka 75
MSEK;, dock inga teckningsoptioner och/eller konvertibler.

Offentliga uppkopserbjudanden och
tvangsinlésen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga upp-
kopserbjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk bo-
lagsstyrning (Takeover-regler for vissa handelsplattformar).
Ett offentligt uppkopserbjudande kan gdlla alla eller en del
av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller
obligatoriskt (sa kallad budplikt). Budplikt uppstar nar en
aktieagare, ensam eller tillsammans med narstdende, upp-
nar ett innehav som representerar minst tre tiondelar av
rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstdmman vidta
dtgarder som ar agnade att forsamra forutsattningarna for
ett erbjudandes lamnande eller genomférande, om styrel-
sen eller verkstallande direktoren i bolaget har grundad
anledning att anta att ett sddant erbjudande ar nara fore-
stdende, eller om ett sddant erbjudande har ldmnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare un-
der acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedgare
har ratt att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet.
En aktiedgare som har accepterat ett offentligt uppkopser-
bjudande ar som utgédngspunkt bunden av sin accept. En
aktieagare kan dock under vissa omstandigheter aterkalla
sin accept, till exempel om lamnad accept har varit villkor-
ad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedgare valjer
att forkasta, eller inte besvarar, ett offentligt uppkdpserbju-
dande kan aktiedgarens aktier bli foremal for tvangsinlosen
for det fall den som ldmnat erbjudandet uppnar ett inne-
hav som representerar mer an nio tiondelar av aktierna i
aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlosen innebar att en majoritetsaktiedgare som
innehar mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett
aktiernas rostvarde, har en lagstadgad rattighet att 16sa in
aterstdende aktier som inte redan innehas av majoritets-
aktiedgaren. P& motsvarande satt har den vars aktier kan
|6sas in ratt att fa& sina aktier inlosta av majoritetsaktie-
agaren. Priset pa aktier som inldses genom tvangsinlosen
kan faststallas pa tva satt. Om majoritetsaktieagaren har
lamnat ett offentligt uppkopserbjudande till andra aktiea-
gare vilket accepterats av minst nio tiondelar av aktieagar-
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na, ska losenbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget
for aktierna, om inte sarskilda skal motiverar annat. | dvriga
fall ska lésenbeloppet for aktierna motsvara det pris som
kan paraknas vid en forsaljning av aktierna under normala
forhallanden. Denna process for bestdammande av skalig
ersattning for aktier som inléses genom tvangsinldsen
utgdr en del i det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet,
vilket har till syfte att skapa en rattvis behandling av samt-
liga aktieagare. Eventuella tvister om inlésen ska prévas av
skilieman.

Diamyd Medicals aktier ar inte foremal for erbjudande som
ldmnats till foljd av budplikt, inldsenratt eller [6sningsskyl-
dighet. Det har inte forekommit ndgra offentliga uppkdp-
serbjudanden betraffande Diamyd Medicals aktier under
det innevarande eller foregdende rakenskapsaret.



Om Foretradesemissionen samt villkor

och anvisningar

Foretradesemissionen

Styrelsen beslutade den 20 september 2023 om att ge-
nomf6ra Erbjudandet, innefattandes emission av hogst 28
594 104 units, var och en bestadende av en A- eller B-aktie,
samt vederlagsfritt en teckningsoption TO3 och en teck-
ningsoption TO4. Teckningskursen uppgar till 8,50 SEK per
unit, vilket vid full teckning i Erbjudandet innebar att Bo-
laget kommer att tillféras cirka 243 MSEK fore avdrag for
kostnader. Kostnaderna relaterade till Erbjudandet vantas
uppga till cirka 12 MSEK och nettolikviden fran Erbjudandet
darmed till cirka 231 MSEK. | den utstrackning units som
omfattas av Foretradesemissionen inte tecknas med fore-
tradesratt erbjuds investerare att teckna units utan fore-
tradesratt. For mer information, se avsnittet “Teckning utan
stod av foretrddesrdtt”.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen
kommer att vidkdnnas en initial utspadningseffekt motsva-
rande hogst cirka 25 procent i antalet aktier och 25 pro-
cent i antalet roster, forutsatt att Foretradesemissionen
fulltecknas, men har mojlighet att ekonomiskt kompensera
sig for utspadningseffekten genom att sélja sina erhallna
unitratter.

Utékning av Emissionen

Under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas
kan styrelsen i Diamyd Medical komma att fatta beslut om
en utdkning av Emissionen om hogst 2 352 941 units med
B-aktier och tillhérande teckningsoptioner TO3 B respek-
tive TO4 B motsvarande en emissionslikvid om ytterligare
hogst cirka 20 MSEK. Tilldelningen i utdkningen sker dis-
kretiondrt av styrelsen och ar primart riktad till befintliga
aktiedgare och strategiska investerare som har tecknat
units i Foretradesemissionen men ej erhallit full tilldelning,
Utokningen kan sdledes komma att 6ka den totala emis-
sionslikviden i Foretradesemissionen till cirka 263 MSEK
fore relaterade emissionskostnader.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 13 oktober 2023 ar
registrerad som aktiedgare i den av Euroclear for Diamyd
Medicals rakning forda aktieboken ager foretradesratt att
teckna units i forhallande till det antal aktier innehavaren
ager pa avstamningsdagen.

Teckningsratter (TR B)

En (1) befintlig aktie, oavsett serie, som innehas pa av-
stamningsdagen den 13 oktober 2023 berattigar till en (1)
unitratt. Innehav av A-aktie ger ratt teckna unit for A-aktie
och innehav av B-aktie ger ratt teckna unit for B-aktie. Var-

je tretal (3) unitratter berattigar till teckning av en (1) unit.
Teckning utan foretrade sker endast av unit med B-aktier.

Unit

Varje unit bestar av en (1) ny aktie av antingen A- eller
B-serie samt vederlagsfritt en (1) teckningsoption TO3 for
motsvarande aktieserie och en (1) teckningsoption TO4 for
motsvarande aktieserie.

Teckningsoptioner TO3 och TO4

Varje tvatal (2) teckningsoptioner TO3 ger ratt till teckning
av en (1) ny aktie av den i uniten ingdende A- eller B-se-
rien till teckningskursen 11,00 SEK under perioden 2-30
september 2024. Varje tvatal (2) teckningsoptioner TO4 ger
ratt till teckning av en (1) ny aktie av den i uniten ingdende
A- eller B-serien till teckningskursen 16,00 SEK under peri-
oden 3-31 mars 2025. Som framgar nedan vid full teckning
och fullt utnyttjande av teckningsoptionerna skulle Diamyd
Medical emittera hogst 28 594 104 nya aktier (852 074
A-aktier och 27 742 030 B-aktier) som foljd av optioner-
na, varav 14 297 052 (426 037 A-aktier och 13 871 015
B-aktier) ur serie TO3 och 14 297 052 (426 037 A-aktier
och 13 871 015 B-aktier) ur serie TO4. En eventuell utok-
ning av Emissionen skulle ge ytterligare 2 352 940 B-aktier
som foljd av ett fullt utnyttjande av optionerna, 1 176 470
B-aktier ur respektive TO3 och TO4.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 8,50 SEK per unit. Courtage utgar ej.

Andring av antalet utestaende aktier,
aktiekapital och utspadning

Under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas
kommer Diamyd Medicals aktiekapital att initialt 6ka med
2 900 050,0487 SEK fran 8 700 150,3488 SEK till 11 600
200,3975 SEK. Antalet aktier okar med 28 594 104, varav
852 074 A-aktier och 27 742 030 B-aktier, fran 85 782 314
aktier till 114 376 418 aktier, innebdrande att antalet A-akti-
er efter en fulltecknad Foretradesemission skulle uppga till
3408 297 och antalet B-aktier uppga till 110 968 121. Det-
ta innebdr en utspadningseffekt motsvarande cirka 25 pro-
cent av det totala antalet aktier och cirka 25 procent av det
totala antalet roster i Bolaget efter Foretradesemissionen.
Aktiedgare som innehar aktier och valjer att inte teckna i
Foretradesemissionen har dock mojlighet att ekonomiskt
kompensera sig for utspadningseffekten genom att sdlja
sina erhéallna unitréatter.
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Om styrelsen i Diamyd Medical vid fulltecknat Erbjudande
fattar beslut om utdkning och den utnyttjas till hogsta moj-
liga belopp kommer antalet aktier jdmfort med ovan 6ka
till 116 729 359, varav 3 408 297 A-aktier och 113 321 062
B-aktier, och aktiekapitalet 6ka till 11 838 838,6378 SEK. Ak-
tiedgare skulle vidkannas en utspadningseffekt om ytterli-
gare hogst cirka 2 procent av antalet aktier. Aktiedgare som
valjer att inte teckna i Foretrddesemissionen kan darmed
som hogst vidkdnnas en utspadningseffekt motsvarande
cirka 27 procent av antalet aktier och cirka 27 procent av
total antalet roster.

Vid fullt utnyttjande av bada teckningsoptionerna (efter
fullt tecknad emission) skulle det innebdra en ytterligare
utspadning om cirka 20 procent av antalet aktier och cirka
20 procent av rosterna. Utspadningen av ett fullt utnyttjan-
de av bada teckningsoptionerna efter en beslutad och fullt
tecknad utokning (likasd efter fullt tecknad emission) skul-
le innebdra en utspadning om cirka 21 procent av antalet
aktier och cirka 21 procent av antalet roster.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka
som ager ratt att erhdlla unitratter i Foretradesemissionen
ar den 13 oktober 2023. Sista dag for handel i Bolagets
aktie inklusive ratt att erhalla unitratter ar 11 oktober 2023.
Forsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive ratt att er-
halla teckningsratter ar den 12 oktober 2023.

Teckningsperiod

Teckning av aktier ska ske genom betalning under tiden
fran och med den 17 oktober 2023 till och med den 31 ok-
tober 2023. Styrelsen for Bolaget har inte ratt att avbryta,
aterkalla eller tillfalligt dra tillbaka Erbjudandet att teckna
units i enlighet med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen for
Bolaget forbehdller sig ratten att forlanga teckningsperio-
den vilket, om det blir aktuellt, kommer att offentliggras av
Bolaget via pressmeddelande. Pressmeddelandet kommer
att finnas tillgangligt pd Diamyd Medicals hemsida, www.
diamyd.com .

Handel med unitratter for B-aktier (UR B)

Handel med unitratter dger rum pa First North under pe-
rioden fr&n och med den 17 oktober till och med den 26
oktober 2023 under kortnamnet (tickern) "DMYD UR B".
ISIN-koden for unitratterna ar SE0020997450. Unitratter-
na ar fritt Overlatbara. Aktiedgare ska vanda sig direkt till
sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstdnd
for att genomfora kop och forsaljning av unitratter. Unitrat-
ter som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger,
under teckningsperioden, samma ratt att teckna units som
de unitratter aktiedgare erhdller baserat pa sina innehav i
Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter som e] salts senast den 26 oktober 2023 eller ut-
nyttjats for teckning av units senast den 31 oktober 2023,
kommer att bokas bort frdn samtliga VP-konton utan er-
sattning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokning av
unitratter.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhangande bankgi-
roavi skickas till de aktiedgare, eller foretradare for aktie-
agare, i Bolaget som pa avstamningsdagen den 13 oktober
2023 var registrerade i den av Euroclear for Bolagets rék-
ning forda aktieboken. Av den fortryckta emissionsredovis-
ningen framgar bland annat antal erhallna teckningsratter
och det hela antal nya aktier som kan tecknas. Nagon sepa-
rat VP-avi som redovisar registrering av teckningsréatter pa
aktieagarens VP-konto kommer inte att skickas ut.

Den som ar upptagen i denianslutning till aktieboken forda
sarskilda forteckningen over panthavare och férmyndare
erhaller inte emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarre-
gistrerade hos bank eller annan forvaltare erhdller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betal-
ning med respektive utan foretradesratt ska ske i enlighet
med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning av units med stéd av unitratter

Teckning av units med stod av unitratter kan ske genom
kontant betalning under perioden fran och med den 17
oktober till och med den 31 oktober 2023. Observera att
det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd mot-
tagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med
nagot av nedanstaende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran
Euroclear

For det fall samtliga pé avstamningsdagen erhalina uni-
tratter utnyttjas for teckning units ska den fortryckta in-
betalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag
for anmalan om teckning genom betalning. Den sarskil-
da anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga
tillagg eller andringar far goras i den pé inbetalningsavin
fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel

For det fall ett annat antal unitratter utnyttjas an vad
som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Eu-
roclear ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas.
Anmalan om teckning genom betalning ska ske i enlig-
het med de instruktioner som anges pa den sarskilda
anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild anmal-
ningssedel kan bestallas frdn Aqurat via telefon eller
e-post p& nedan angivna kontaktuppgifter.

Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda se-
nast kl. 15.00 den 31 oktober 2023. Eventuell anmal-
ningssedel som sands med post bor darfor avsandas
i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmal-
ningssedel per person eller juridisk person kommer att
beaktas. For det fall fler an en anmalningssedel insan-
des kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofull-
standig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan,
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liksom anmaélningssedel som inte atfoljs av erforderliga
identitets- och behdrighetshandlingar, komma att lam-
nas utan avseende. Erlagd emissionslikvid kommer da
att aterbetalas. Anmdlan dr bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Aqurat Fondkommission AB
Arende: Diamyd Medical
Box 7461

103 92 Stockholm

Tel 08-684 05 800

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Teckning med stod av foretradesratt A-units

Aktiedgare med stamaktier av serie A erhdller inga unitrat-
ter. Teckning av units med foretradesratt for A-aktiedgare
kommer ske genom ifyllande av en sdrskild anmalningsse-
del. Betalning sker enligt instruktion pd anmalningssedeln.
Anmaélningssedel for A-aktiedgare finns att bestélla fran
Aqurat via telefon eller e-post eller fran Diamyd Medical.

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta i vissa obehdériga jurisdiktioner

Erbjudandet att teckna units i Diamyd Medical i enlighet
med villkoren i detta Prospekt, riktar sig inte till investerare
med hemvist i Kanada, Australien, Belarus, Japan, Hong-
kong, Nya Zeeland, Ryssland, Sydkorea, Schweiz, Singapo-
re, Sydafrika, USA eller i ndgot annat land dér deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra
dtgarder an de som foljer av svensk ratt. Detta Prospekt,
anmalningssedlar och andra till Foretrddesemissionen
horande handlingar far foljaktligen inte distribueras i eller
till ovan néamnda lander eller annan jurisdiktion dar sadan
distribution eller deltagande i Foretradesemissionen skul-
le forutsatta ytterligare prospekt, registrering eller andra
myndighetstillstand.

Varken unitratterna, BTU eller de units som omfattas av
Erbjudandet har registrerats eller kommer att registreras
enligt den vid var tid gallande U.S. Securities Act eller var-
depapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdi-
ktion i USA och far inte erbjudas, séljas eller pd annat satt
overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom enligt
ett tillampligt undantag fran, eller genom en transaktion
som inte omfattas av registreringskraven i U.S. Securities
Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i rele-
vant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Bolagets varde-
papper har varken godkants eller underkants av amerikan-
ska Securities and Exchange Commission, ndgon delstatlig
vardepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte
heller har ndgon sddan myndighet bedomt eller uttalat sig
om riktigheten eller tillforlitligheten av detta Prospekt. Att
pastd motsatsen ar en brottslig handling i USA.

Anmélan om teckning av units i strid med ovanstadende
kan komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen far unitratter,
BTU och units inte direkt eller indirekt, utbjudas, saljas vi-
dare eller levereras i eller till lander dér dtgard enligt ovan
kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

Mot bakgrund av ovan kommer aktiedgare som har sina
aktier direktregistrerade pa VP-konto med registrerade
adresser i Kanada, Australien, Belarus, Japan, Hongkong,
Nya Zeeland, Ryssland, Sydkorea, Schweiz, Singapore, Syd-
afrika, USA eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande
skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra
myndighetstillstdnd inte att erhdlla ndgra unitratter pa sina
respektive VP-konton. De unitratter som annars skulle ha
levererats till dessa aktiedgare kommer att saljas och for-
saljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att
utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp understigande 100
SEK kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckningsberdttigade direktregistrerade aktiedgare
bosatta i utlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige (av-
ser dock ej aktiedgare bosatta i Kanada, Australien, Bela-
rus, Japan, Hongkong, Nya Zeeland, Ryssland, Sydkorea,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, USA) vilka ager ratt att teck-
na units i Foretradesemissionen och som inte har tillgdng
till en svensk internetbank kan vanda sig till Aqurat pa tele-
fon eller mail enligt ovan for information om teckning och
betalning.

Teckning utan stod av foretradesratt

Direktregistrerade aktiedgare och évriga

A-units som inte tecknas med primar foretradesratt ska
inte ges ut. For det fall Erbjudandet inte blir fulltecknad
genom teckning med stod av teckningsratter kommer till-
delning att ske av units utan stéd av unitratter. Teckning
av units utan foretradesratt ska ske under samma period
som teckning av units med foretradesratt, det vill saga fran
och med den 17 oktober till och med den 31 oktober 2023.
Styrelsen i Bolaget forbehdller sig ratten att forlanga teck-
ningsperioden och tiden for betalning. En sddan forlang-
ning kommer att meddelas senast sista dagen i tecknings-
perioden och offentliggéras av Bolaget.

Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom
att anmadlningssedel for teckning utan unitratter ifylls, un-
dertecknas och darefter skickas eller lamnas till Aqurat
med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan
bestéllas frdn Aqurat via telefon eller e-post. Anmalnings-
sedeln kan aven laddas ned fran Bolagets hemsida www.
diamyd.com samt fran Aqurats hemsida www.aqurat.se .

Anmalningssedeln ska vara Agurat tillhanda senast K.
15.00 den 31 oktober 2023. Anmadlningssedel som sdands
med post bor darfor avsandas i god tid fore sista tecknings-
dagen. Det ar endast tilldtet att sanda in en (1) anmalnings-
sedel for teckning utan stod av unitratter. For det fall fler an
en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist in-
komna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan, liksom anmalningssedel som inte atfoljs av
erforderliga identitets- och behorighetshandlingar, komma
att lamnas utan avseende. Anmdlan dr bindande.

Vid teckning av units utan foretrade samt vid andra fore-
tagshandelser dar deltagande &r frivilligt och tecknaren har
ett eget val om deltagande, maste Aqurat hamta in uppgif-
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ter frdn dig som tecknare om medborgarskap och identi-
fikationskoder. Detta foljer av det regelverk for vardepap-
pershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD
Il 2014/65/EV). For fysiska personer maste det nationella
ID:t (NID) hamtas in om personen har annat medborgar-
skap an svenskt eller ytterligare medborgarskap utover det
svenska medborgarskapet. NID skiljer sig fran land till land
och motsvarar en nationell identifieringskod for landet. For
juridiska personer (foretag) maste Aqurat ta in ett LEI (Le-
gal Entity Identifier). Aqurat kan vara férhindrad att utféra
transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter inkom-
mer. Genom undertecknande av anmalningssedel i Fore-
tradesemissionen bekrdftas att forvarvaren har tagit del av
Prospektet samt forstatt riskerna som ar forknippade med
en investering i de finansiella instrumenten.

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Observera att de aktieagare som har sitt innehav forvaltar-
registrerat ska anmadla teckning utan stéd av unitratter till
sin forvaltare enligt dennes rutiner (detta for att sakerstalla
att teckning kan ske om depan ar kopplad till en kapital-
forsakring eller ett investeringssparkonto (ISK) samt for att
kunna dberopa subsidiar foretradesratt).

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler
for vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK
(investerarsparkonto) eller depd/konto i kapitalforsakring
ska kontrollera med sina respektive forvaltare om och hur
teckning av units kan goras i Foretradesemissionen.

Tilldelningsprinciper vid teckning av units utan
stéd av unitratter

Om inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter ska
tilldelning av resterande aktier inom ramen for Foretrade-
semissionens hogsta belopp ske med units: i forsta hand
till de som tecknat units med stod av unitratter (oavsett om
de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och som
anmalt intresse for teckning av units utan stéd av unitratter
och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal unitratter
som var och en av de som anmalt intresse att teckna units
utan stod av unitratter utnyttjat for teckning av units och i
andra hand till annan som tecknat units i Foretradesemis-
sionen utan stod av unitratter. | det fall tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande
till det antal units for vilka tecknaren totalt anmalt sig for
teckning. | den man tilldelning i ndgot led enligt ovan inte
kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Vanligen observera att tecknare, med forvaltarregistrerat
innehav, som vill 6ka sannolikheten att fa tilldelning utan
foretradesratt genom att daven teckna units med foretra-
desratt, maste teckna units utan foretradesratt genom
samma forvaltare som de tecknat units med foretrades-
ratt. Annars finns det vid tilldelningen ingen mojlighet att
identifiera en viss tecknare som tecknat units saval med
som utan stod av unitratter.
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Besked om tilldelning vid teckning av units utan
stéd av unitratter

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan fo-
retradesratt, lamnas genom Oversandande av tilldelnings-
besked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas
senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av avraknings-
notan. Nagot meddelande ldmnas inte till den som inte er-
hallit tilldelning. Erldggs inte likvid i ratt tid kan antal units
komma att dverlatas till annan. Skulle forsaliningspriset vid
sadan overlatelse komma att understiga priset enligt Fo-
retradesemissionen, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa units komma att fa svara for hela eller
delar av mellanskillnaden.

De som tecknar units utan stod av unitratter genom sin
forvaltare kommer att erhdlla besked om teckning enligt
sin forvaltares rutiner.

Betald Tecknad Unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s
snart detta kan ske, vilket normalt innebar ndgra bankda-
gar efter betalning. Déarefter erhéller tecknaren en VP-avi
med bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade units
(BTU) skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktier-
na ar bokforda som BTU A eller B pa VP-kontot tills Fore-
tradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, och
BTU A eller B omvandlats till nya A- eller B-aktier samt teck-
ningsoptioner TO3 och TO4 i respektive aktieserie, vilket
berdknas ske omkring den 20 november 2023. Inga BTU A
kommer registreras pa VP-kontot. A-aktier, TO3 A samt TO
4A kommer registreras pa VP-kontot i samband med att
Foretradesemissionen blivit registrerad pa Bolagsverket.

Handel i BTU B och teckningsoptioner fér
B-aktier

BTU B avses tas upp till handel pa First North fran och med
den 17 oktober 2023 till och med den 20 november 2023
under kortnamnet (tickern)"DMYD BTU B". ISIN-kod for BTU
B ar SE0020997468. Vardepappersinstitut med erforderli-
ga tillstdnd handlagger férmedling av kop och forséljning
av BTU B. Den som onskar kopa eller sdlja BTU B ska dar-
for vanda sig till sin bank eller fondkommissiondr. Handel
i teckningsoptioner TO3 B respektive TO4 B beraknas ske
sa snart som mojligt i anslutning till Foretradesemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket under kortnamnen (tick-
erna) "DMYD TO3 B” och "DMYD TO4 B". ISIN-kod for TO3
B och TO4 B dr SE0020356996 respektive SE0020357002.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Omkring sju dagar efter att Foretradesemissionen regist-
rerats hos Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring den
20 november 2023, ombokas BTU till A- eller B-aktier samt
teckningsoptioner TO3 och TO4 i respektive aktieserie utan
sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har
sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information
erhdllas fran respektive forvaltare.



Om Féretrddesemissionen samt villkor och anvisningar, forts

Handel med B-aktier och teckningsoptioner

B-aktierna i Diamyd Medical handlas pa First North, som
ar en multilateral handelsplattform. B-aktierna handlas
under kortnamnet ("tickern”) DMYD-B och har ISIN-kod
SE0005162880. De nya B-aktierna och teckningsoptioner-
na TO3 B respektive TO4 B avses tas upp till handel pa First
North i samband med omvandlingen av BTU B till aktier
och teckningsoptioner vilket beraknas ske omkring den 20
november 2023.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar units i Foretradesemissionen kommer
att lamna uppgifter till Aqurat. Personuppgifter som lam-
nats till Aqurat kommer att behandlas i datasystem i den
utstrackning som behdvs for att tillhandahalla tjianster och
administrera  kundarrangemang. Aven personuppgifter
som inhdmtats fran annan an den kund som behandling-
en avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa fore-
komma att personuppgifter behandlas i datasystem hos
foretag eller organisationer med vilka Aqurat samarbetar.
Information om behandling av personuppgifter lamnas av
Aqurat. Aqurat tar aven emot begaran om rattelse av per-
sonuppgifter. Adressinformation kan komma att inhdmtas
av Agurat genom en automatisk process hos Euroclear.

Oaterkallelig teckning

Teckning av units, med eller utan stéd av unitratter ar oa-
terkallelig och tecknaren far inte aterkalla eller andra en
teckning av units, satillvida inte annat foljer av Prospektet
eller av tillamplig lag.

Ofulistandig teckning

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att Iamnas utan beaktande. For det fall ett for stort
belopp betalats in av en tecknare for units kommer Aqurat
att ombesorja att 6verskjutande belopp terbetalas. Ingen
ranta kommer att utbetalas for dverskjutande belopp. Om
teckningslikvid inbetalas for sent, ar otillrécklig eller beta-
las pa ett felaktigt satt kan anmalan om teckning komma
att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske
med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak
kommer i s& fall att terbetalas. Ingen ranta kommer att ut-
betalas for en sddan likvid. Belopp understigande 100 SEK
kommer inte att utbetalas.

Offentliggérande av utfallet i Foretrades-
emissionen

Slutgiltiga utfallet av teckningen i Foretradesemissionen
kommer att offentliggdras omkring den 1 november 2023
genom ett pressmeddelande fran Bolaget.

Emissionsinstitut och finansiell radgivare

Aqurat Fondkommission AB (Aqurat) agerar emissionsin-
stitut med anledning av Foretradesemissionen. Att Aqurat
ar emissionsinstitut innebar inte att Aqurat betraktar den
som anmalt sig for teckning i Foretradesemissionen som
kund hos Aqurat.

G&W Fondkommission ar Bolagets finansiella radgivare
med anledning av Foretradesemissionen. G&W Fondkom-
mission kan nas pa foljande kontaktuppgifter: Kungsgatan
3, 111 43 Stockholm, info@gwkapital.se .

Teckningsforbindelser

I samband med Erbjudandet har Diamyd Medical erhallit
teckningsforbindelser fran ledande befattningshavare om
cirka 7,9 MSEK. Inget vederlag utgar for teckningsforbindel-
serna. Teckningsforbindelserna som sammanlagt uppgar
till cirka 7,9 MSEK motsvarande 3,3 procent av Foretrades-
emissionen ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparr-
medel, pantsattning eller dylikt.

Personer som ingdtt teckningsforbindelser framgar av ta-
bellen nedan.

Diamyd Medical teckningsférbindelser

Del av
Namn Belopp (SEK) Erbjudandet (%)
Anders Essen-Moller 7 000 000 2,9
Ulf Hannelius 672917 03
Erik Nerpin 100 000 0,05
Anna Styrud 85000 0,03
Christoph Nowak 26 937 0,01
Maja Johansson 7083 0,01
Summa 7 891937 33

Overlatelsebegransningar

Foretrddesemissionen att teckna aktier i Diamyd Medical
i enlighet med villkoren i Prospektet riktar sig enbart till
allmanheten i Sverige. Foretradesemissionen att teckna
aktier i Bolaget riktar sig inte till personer med hemvist i
USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea
eller i ndgot annat land dér deltagande i Foretradesemis-
sionen skulle forutsatta ytterligare prospekt, registrerings-
eller andra atgarder an enligt svensk lag eller strida mot
regler i sadant land. Prospektet, anmalningssedlar och
andra i Foretradesemissionen tillnérande handlingar far
foljaktligen inte distribueras i eller till ovan namnda lander
eller annan jurisdiktion dér sddan distribution eller delta-
gande i Foretradesemissionen skulle forutsatta ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgarder.

Inga BTU, units eller andra vardepapper utgivna av Diamyd
Medical har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act 1933, eller enligt vardepap-
perslagstiftning i ndgon delstat i USA eller ndgon provins i
Kanada. Darfor far inga BTU, units eller andra vardepapper
utgivna av Diamyd Medical 6verlatas eller erbjudas till for-
salining i USA eller Kanada annat an i sddana undantagsfall
som inte kraver registrering. Anmalan om teckning av units
i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig
och ldmnas utan avseende.

Genom undertecknande av anmalningssedel i Foretrade-
semissionen bekraftas att forvarvaren har tagit del av Pro-
spektet samt forstatt riskerna som ar forknippade med en
investering i de finansiella instrumenten.
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Styrelse och ledande befattningshavare

Enligt Diamyd Medicals bolagsordning ska styrelsen bestd av Ildgst tre och hégst dtta or-
dinarie styrelseledaméter med inga upp till hégst tre suppleanter. Fér ndrvarande bestdr
Bolagets styrelse av sex ordinarie styrelseledaméter, inklusive styrelseordféranden. Styrel-
seledaméterna dr valda fér tiden intill slutet av arsstdmman 2023. Styrelsen har sitt sdte i
Stockholm.

Styrelse

Namn Befattning Fodelsear Invald Innehav?

Anders Essen-Moller Styrelseordférande 1941 19962 556 223 A-aktier, 2 813 040 B-aktier®
Erik Nerpin Vice ordférande 1961 2012 58 731 B-aktier

Maria-Teresa Essen-Moéller  Styrelseledamot 1970 2009 400 000 A-aktier, 963 998 B-aktier
Torbjérn Backstrom Styrelseledamot 1948 2017 1 000 B-aktier

Mark Atkinson Styrelseledamot 1961 2018 16 750 B-aktier

Karin Hehenberger Styrelseledamot 1972 2021 10 000 B-aktier

Karin Rosén Adjungerad 1967 - -

styrelseledamot

22 Avser eget samt ndrstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget per dagen for Prospektet.
23 Innehav i kapitalférsakring: 1 303 250 B-aktier.
24 Avser tidigare Diamyd Medical
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Styrelse och ledande befattningshavare, forts

Anders Essen-Moller

Ordférande. Styrelseledamot sedan
1996. Oberoende i forhdllande till
Bolaget, ej oberoende till dgare

MSc. Grundare till och VD éren
1996-2007 for Diamyd Medical.
Styrelseordférande i Diamyd Med-
ical under &ren 2007-2015. Grund-
are av Synectics Medical AB som sdldes till Medtronic, Inc.
1996. Styrelseordférande i NextCell Pharma AB.

Innehav: 556 223 A-aktier, 2 813 040 B-aktier.
Innehav i kapitalférsdkring: 1 303 250 B-aktier.

Erik Nerpin

Vice ordférande Styrelseledamot
sedan 2012. Oberoende till Bolaget
och dess huvuddgare.

Jur. kand., LL. M. Advokat. Driver
egen verksamhet i Advokatfirman
Nerpin AB.

Styrelseordférande i Kancera AB
och Blasieholmen Investment Group AB. Styrelseledamot
i bland andra Effnetplattformen AB.

Innehav: 58 731 B-aktier.

Maria-Teresa Essen-Moller

Styrelseledamot sedan 20009.
Oberoende till Bolaget, ej oberoende
till dess huvuddgare.

Civilekonom. Driver egen konsult-
verksamhet. Tidigare erfarenhet in-
kluderar Chief Commercial Officer
pa ScientificMed AB, VD for Health
Solutions AB och Digital Marketing Manager pa Sanofi.

Innehav: 400 000 A-aktier, 963 998 B-aktier.

Torbjorn Bdckstrém

Styrelseledamot sedan 2017.
Oberoende till Bolaget och dess
huvuddgare.

Specialistlakare inom gynekologi
och obstetrik. VD for Umecrine AB.
Chef for Neurosteroid-forsknings-
centret i Umed och senior profes-

)

sor pd institutionen for klinisk vetenskap, obstetrik och gy-
nekologi vid Umed universitet.

Innehav: 1 000 B-aktier via bolag.

Mark Atkinson

Styrelseledamot sedan 2018.
Oberoende till Bolaget och dess
huvuddgare.

PhD. Professor of Diabetes Rese-

arch, Department of Pathology,
g Immunology and Laboratory Med-
icine, University of Florida, USA.
American Diabetes Association Eminent Scholar for Diabe-
tes Research. Director, UF Diabetes Institute, University of
Florida.

Innehav: 16 750 B-aktier.

Karin Hehenberger

Styrelseledamot sedan 2021.
Oberoende till Bolaget och dess
huvuddgare.

M.D., Ph.D, Karolinska Institutet,
post-doc vid Joslin research center,
Harvard Medical School. Grundare
och VD for Lyfebulb, ledamot i 3B
Future Health Ventures Scientific Advisory board, styrelse-
ledamot i AADI pharmaceuticals, styrelseledamot i Rolf Luft
Foundation for Diabetes research, styrelseledamot i Ameri-
can Diabetes Association NY/NJ Community Board.

Innehav: 10 000 B-aktier.

Karin Rosén

Adjungerad styrelseledamot sedan
mars 2023. Oberoende i férhdllande
till Bolaget och dess huvuddgare.

M.D., Ph.D., Lunds universitet. Over
tjugo ars erfarenhet fran ledande
befattningar inom Global Clinical
Development and US & Global
Medical Affairs med Horizon Therapeutics, GlaxoSmithKli-
ne, Aimmune Therapeutics och Genentech, en del av Ro-
che-gruppen.

Innehav: -
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Ledande befattningshavare

Namn Befattning Fédelsear Anstalld Innehav®

Ulf Hannelius Verkstallande direktor (CEO), 1975 2015 237 500 B-aktier
Anna Styrud Finanschef (CFO) 1961 2010 137 499 B-aktier
Martina Widman Chief Operating Officer 1981 2008 12 500 B-aktier
Anton Lindgvist Chief Scientific Officer 1980 2013 -

Maja Johansson Site Manager, Umed 1962 2020 2 500 B-aktier
Eva Karlstrom Chief Regulatory Affairs Off 1964 2020 -

Christoph Nowak Chief Medical Officer 1986 2021 8 910 B-aktier

Ulf Hannelius
Chief Executive Officer, anstdlld sedan
2015, varav som VD sedan 2016.

Fil dr i molekylarbiologi fran Karo-
linska Institutet, MBA fr&n Handels-
hogskolan i Stockholm. Tidigare er-
farenhet fran affarsutveckling inom
bioteknik- och medicinteknikindu-
strin samt akademiska forskning

inom genetik och molekylarbiologi. Styrelseordférande i Di-
amyd Biomanufacturing AB, styrelseledamot i MainlyAl AB.

Innehav: 237 500 B-aktier.

Martina Widman

Chief Operating Officer, anstdlld
sedan 2008.

Civilingenjor fran KTH, maskinlinjen
med inriktning mot biomedicinsk
teknik. Tidigare erfarenhet av kli-
nisk verksamhet inom lakemedels-
industrin.

Innehav: 12 500 B-aktier.

Anna Styrud
Chief Financial Officer, sedan anstdll-
ningsdret 2010.

Civilekonom fran Uppsala univer-
sitet. Tidigare erfarenhet inklude-
rar finanschef p& Vasakronan och
olika positioner inom finansiering
och redovisning inom fastighets-
branschen och verkstadsindustrin.

Styrelseledamot i Diamyd Biomanufacturing AB.
Innehav: 137 499 B-aktier.

Anton Lindqvist

Chief Scientific Officer, anstdlld sedan
2013.

Civilingenjor i molekylar bioteknik
frdn Uppsala universitet. Forsk-
ningserfarenhet fran University of
Pittsburgh, Uppsala universitet,
KTH och Karolinska Institutet. Er-
farenhet av att leda teknisk utveck-

ling vid flera biotekniska bolag.

Innehav: -

Maja Johansson

Chief Operating Officer, Manufac-
turing site, Umed, anstdlld sedan
2020.

Fil dr i biokemi frdn Umed universi-
tet, docent i neuroendokrinologi. Ti-
digare erfarenhet frén arbete inom
bioteknikforetag. Styrelseledamot i
Diamyd Biomanufacturing AB.

Innehav: 2 500 B-aktier

Eva Karlstrom

Chief Regulatory Affairs Officer,
anstdlld sedan 2020.

Apotekare fran Uppsala Universi-
tet. Tidigare erfarenhet av regulato-
risk verksamhet inom ldkemedels-
industrin fr&n Astra Zeneca.

Innehav: -

Christoph Nowak

Chief Medical and Business Officer,
anstdlld sedan 2021.

PhD i molekyldr epidemiologi fran
Uppsala universitet, lakarexamen
fran University of Oxford (UK), dip-
lomerad psykolog (Diplom-Psycho-
loge) fran Braunschweigs tekniska
universitet (Tyskland). Tidigare erfa-

renhet inkluderar Assistant professor vid Karolinska Institu-
tet och ldkare vid Raigmore Hospital i Inverness (Skottland).

Innehav: 8 910 B-aktier.

Innehav i kapitalférsdkring: 597 B-aktier.

25 Avser eget samt ndrstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget per dagen for Prospektet.
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Styrelse och ledande befattningshavare, forts

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledan-
de befattningshavare

Maria-Teresa Essen-Mdller ar dotter till styrelseordféran-
de Anders Essen-Modller. Harutover foreligger inga familje-
band mellan Bolagets styrelseledamoéter eller/och ledande
befattningshavare. Under de senaste fem aren har ingen
av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningsha-
vare (i) domts i bedragerirelaterat mal, (i) bundits vid ett
brott och/eller blivit foremal for pafoljder for ett brott av
reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkanda yr-
kessammanslutningar), eller (iii) forbjudits av domstol att
vara medlem i en emittents forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan eller frdn att ha ledande eller ¢vergripande
funktioner hos en emittent.

Samtliga Bolagets styrelseledamoter och ledande befatt-
ningshavare kan nds via Bolagets adress, Box 7349, 103
90 Stockholm.

Ersattningar under rakenskapsaret 2022/2023

Ersdttning till styrelse och ledande befattningshavare

Arvode till bolagsstammovalda styrelseledaméter beslutas
av arsstdmman. Vid arsstamman den 1 december 2022
beslutades att arvode skulle utgd med 175 KSEK till styrel-
seordféranden samt med 125 KSEK till var och en av dvriga
styrelseledamater.

Nedanstdende tabell visar de ersattningar som styrelsele-
daméterna och de ledande befattningshavarna erhallit av-
seende rakenskapsaret 2022/2023. Samtliga belopp anges
i KSEK.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensi-
oner eller liknande formaner efter styrelseledamots eller
ledande befattningshavares avtradande av tjanst eller upp-
drag.

Léner, andra ersdttningar och sociala kostnader 2022/2023 KSEK

Befattningshavare Lén/arvode och Pensions- Sociala

andra ersattningar kostnader kostnader Total
Anders Essen-Moller 1051 - 13 1064
Erik Nerpin 175 - 55 230
Maria-Teresa Essen-Moller 125 - 39 164
Torbjorn Backstrom 125 - 13 138
Mark Atkinson?’ 175 - - 175
Karin Hehenberger 125 - - 125
Karin Rosén 28 - - 28
Ulf Hannelius?® 2 060 463 412 2935
Total 3864 463 532 4859

26 Av beloppet avser 125 styrelsearvode och 926 konsultarvode.
27 Av beloppet avser 125 styrelsearvode och 50 konsultarvode.
28 Mellan vd Ulf Hannelius och Bolaget finns en émsesidig uppsdgningstid om sex manader. Sdrskilt avtal om avgdngsvederlag foreligger ej.
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Finansiell information och nyckeltal

Informationen i detta avsnitt ska ldsas tillsammans med
Diamyd Medicals reviderade arsredovisningar for raken-
skapsaren 2020/2021, 2021/2022 samt Bolagets orevide-
rade bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2022/2023
vilka inforlivas i Prospektet genom hanvisning (for narmare
information se avsnittet “Handlingar inférlivade genom hén-
visning”). Om inget annat uttryckligen anges har ingen an-
nan information i Prospektet reviderats eller granskats av
Diamyd Medicals revisor. Rékenskapsaret stracker sig fran
och med den 1 september till och med den 31 augusti. De
delar av den finansiella informationen som inte har infor-
livats genom hanvisning ar antingen inte relevanta for en
investerare eller dterfinns informationen pa annan plats i
Prospektet.

Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2020/2021,
2021/2022 med dartill fogade revisionsberattelser samt
bokslutskommunikén  for rékenskapsaret 2022/2023
har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
(1995:1554) och Bokforingsnédmndens allménna rad BF-
NAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning, (K3).

Hénvisningar gors enligt féljande:

m Diamyd Medicals arsredovisning for rakenskapsar-
et 2020/2021: Forandringar i eget kapital, Koncernen
(sidan 34), Resultatrakning, Koncernen (sidan 31), Ba-
lansrakning, Koncernen (sidan 32), Kassaflédesanalys,
Koncernen (sidan 33), Noter (sidorna 35-39) och Revi-
sionsberattelse (sidorna 41-42).

m Diamyd Medicals arsredovisning for rakenskapsar-
et 2021/2022: Forandringar i eget kapital, Koncernen
(sidan 30), Resultatrakning, Koncernen (sidan 27), Ba-
lansrékning, Koncernen (sidan 28), Kassaflodesanalys,
Koncernen (sidan 29), Noter (sidorna 35-43) och Revi-
sionsberattelse (sidorna 45-47).

m Diamyd Medicals bokslutskommuniké for raken-
skapsaret 2022/2023: Resultatrakning, Koncernen
(sidan 9), Balansrakning, Koncernen (sidan 10), Kassa-
flodesanalys, Koncernen (sidan 11), Férandringar i eget
kapital, Koncernen (sidan 12), Noter (sidan 15-16).

Bolagets nyckeltal

Inget av nyckeltalen som presenteras nedan ar definierade
enligt Diamyd Medicals tilldampade redovisningsregler for
finansiell rapportering och &r alltsd att betrakta som alter-
nativa nyckeltal. Diamyd Medical beddmer att nyckeltalen
ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender.
Nyckeltalen, sdsom Diamyd Medical har definierat dessa,
bor inte jamféras med andra bolags nyckeltal som har
samma benamning da definitionerna kan skilja sig at.

DIAMYD MEDICAL AB | INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | DIAMYD MEDICAL AB 41

Nyckeltalen nedan har reviderats eller granskats dversikt-
ligt av Bolagets revisor dar sa har angetts.

31 aug 2023 31 aug2022 31 aug 2021

12 man 12 man 12 man
Koncernen Oreviderad  Reviderad Reviderad
Soliditet (%) 90 91 94

Definitioner av alternativa nyckeltal

Soliditet

Justerat eget kapital i procent av balansomslutning. Soli-
ditet anvands for att visa hur stor andel av Bolagets eller
Koncernens totala tillgangar som finansierats med hjalp av
eget kapital.

Hérledning av alternativa nyckeltal som inte
direkt framgar av Bolagets rakenskaper

31 aug 2023 31aug2022 31 aug 2021

12 man 12 man 12 man
Belopp i KSEK Oreviderad  Reviderad  Reviderad
Soliditet (%), koncernen
Justerat eget kapital 185262 214379 189258
/ Balansomslutning 205808 236524 201438
= Soliditet (%) 90 91 94

Utdelningspolicy

Bolaget ar ett tillvaxtbolag och ndgon utdelning ar inte pla-
nerad under de narmaste aren. Bolaget har darmed for
narvarande ingen utdelningspolicy och Bolaget har inte
beslutat om ndgon utdelning under den period som om-
fattas av den historiska finansiella informationen. Om Bo-
lagets framtida resultat och finansiella stéllining s& medger,
kan utdelning bli aktuell. Beslut om vinstutdelning fattas av
bolagsstamman och ratt till utdelning tillkommer den som
pa avstamningsdagen ar inford och registrerad i, den av
Euroclear férda, aktieboken.

Betydande férandringar av Bolagets finansiella
stallning sedan utgangen av den senaste raken-
skapsperioden

Det har inte skett ndgra betydande foérandringar av Bola-
gets finansiella stallning efter den 31 augusti 2023 fram till
dagen for Prospektet.



Agarforhallanden, legal information och
kompletterande information

Aktier och aktiekapital

Per balansdagen den 31 augusti 2023 uppgick Bolagets
registrerade aktiekapital till 8 700 150,35 SEK, fordelat pa
2 556 223 A-aktier och 83 226 091 B-aktier, sammanlagt
85 782 314 stycken, envar med ett kvotvarde om, avrun-
dat, 0,1014 SEK. Enligt Bolagets registrerade bolagsordning
far aktiekapitalet inte understiga 7 800 000 SEK och inte
Overstiga 31 200 000 SEK. Aktier kan utges i tva serier, se-
rie A och serie B. Sammanlagt lagsta antal aktier ska vara
76 100 000 stycken och sammanlagt hogsta antal aktier
skall vara 304 000 000 stycken. Samtliga aktier ar emitte-
rade i enlighet med bestdmmelserna i aktiebolagslagen
(2005:551), fullt inbetalda och fritt 6verldtbara. Antalet
utelopande aktier vid ingdngen av det senast avslutade ra-
kenskapsaret (d v s 1 september 2022 av rakenskapsaret
2022/2023) uppgick sammanlagt till 76 926 939 aktier. Vid
tidpunkten for Prospektet &r det registrerade aktiekapitalet
detsamma som pa balansdagen 31 augusti 2023.

Agarférhallanden

Savitt styrelsen kanner till finns det inga direkt eller indirekt
kontrollerande aktiedgare eller nagra aktieagaravtal eller
andra 6verenskommelser mellan Bolagets aktieagare som

syftar till gemensamt inflytande &ver Bolaget, eller som
kan leda till att kontrollen Gver Bolaget forandras eller for-
hindras. Savitt styrelsen kanner till foreligger det inte hel-
ler ndgra overltelsebegrasningar under viss tid. Diamyd
Medical har inte vidtagit nagra sarskilda dtgarder i syfte
att garantera att kontrollen 6ver Bolaget inte missbrukas
och det finns inga bestammelser i Bolagets bolagsordning
som kan fordroja, skjuta upp eller férhindra en andring av
kontrollen av Bolaget. De regler till skydd for minoritets-
aktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgor
dock ett skydd mot en majoritetsagares eventuella miss-
bruk av kontroll 6ver ett bolag.

Storre aktiedgare

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samt-
liga aktiedgare med innehav verstigande fem procent av
samtliga aktier och roster i Diamyd Medical per den 31
augusti 2023, inklusive darefter kanda férandringar fram
till dagen for Prospektet. Tva aktieslag finns, A- och B-aktie.
A-aktien har en (1) rost och B-aktien en tiondels (1/10) rost
pa stamma.

Aktiedgare A-aktier B-aktier Antal aktier Andel av kapital

och réster och réster (%)
Avanza Pension 10 844 059 12,64 9,97
Lindkvist, Bertil 7 700 000 8,98 7,08
Essen-Mdller, Anders 556 223 2813040 3,93 7,70

Teckningsoptioner, aktierelaterade incitaments-
program och konvertibler

Diamyd Medical har antagit ett langsiktigt incitamentspro-
gram i form av ett prestationsbaserat aktieprogram for an-
stallda inom Diamyd Medical varvid deltagarna, under for-
utsattning av att vissa prestationskriterier uppfylls, ges en
rattighet att under en tvaveckorsperiod fran den 10 januari
2026 antingen (a) forvarva en (1) B-aktie till ett pris motsva-
rande kvotvardet pa aktien (Bolagets nuvarande kvotvarde
ar avrundat 0,1014 kronor per aktie) eller (b) vederlagsfritt
erhdlla en teckningsoption som berattigar till teckning av
en (1) aktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande
kvotvardet pa aktien ("LTI 2022"). LTI 2022 omfattar samt-
liga tillsvidareanstallda i Diamyd Medical, och innebar att
sammanlagt hogst 30 individer inom Bolaget ska kunna
delta (inklusive forvantade pagdende nyrekryteringar).

Bolaget har hittills tilldelat 27 deltagare rattigheter till pre-
stationsaktier i enlighet med LTI 2022. Totalt 270 000 rat-
tigheter till prestationsaktier har tilldelats per datumet for
Prospektet. LTI 2022 redovisas i enlighet med IFRS 2 vilket
innebar att rattigheterna varderas per tilldelningsdagen till
verkligt varde av tilldelade eget kapitalinstrument. Den be-
raknade totala kostnaden for LTI 2022 bedoms uppga till
maximalt 10,5 MSEK. For att sakra tilldelningen av B-aktier
eller teckningsoptioner enligt punkt (a)-(b) ovan i Bolaget
till deltagarna samt for att tacka sociala kostnader till folid
av programmet, har under 2023 emitterats 346 500 teck-
ningsoptioner. Vid maximal tilldelning av prestationsaktier
kommer hogst 300 000 B-aktier att tilldelas deltagare i LTI
2022, samt hogst 46 500 teckningsoptioner anvandas for
att tdcka eventuella sociala avgifter till foljd av LTI 2022, vil-
ket innebdr en utspadningseffekt om cirka 0,4 procent av
antalet aktier i Bolaget.
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Vasentliga avtal

Utover de avtal som beskrivs nedan har Diamyd Medical,
med undantag for avtal som ingdr i den normala affars-
verksamheten, inte ingatt ndgot avtal av vasentlig betydel-
se under en period om ett ar omedelbart fore offentliggo-
randet av detta Prospekt.

Avtal med JDRF fér fas 3-studien DIAGNODE-3

| april 2023 offentliggjorde Diamyd Medical att Bolaget
ingdtt ett fyradrigt forsknings- och utvecklingssamarbete
med JDRF, den ledande globala organisationen for forsk-
ning och opinionsbildning inom typ 1-diabetes. Detta
samarbete inkluderar finansiering om 5 miljoner USD till
Diamyd Medical for att stodja fas 3-studien DIAGNODE-3.
Finansieringen sker via JDRF:s Industry Discovery & Develop-
ment Partnerships-program som fokuserar pa kommersiali-
sering av terapier och hjalpmedel fér behandling, bot och
forebyggande av typ 1-diabetes och dess komplikationer.

Myndighetsférfaranden, rattsliga férfaranden
och skiljeforfaranden

Diamyd Medical har under de senaste tolv ménaderna inte
varit part i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga forfa-
randen eller skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som
annu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom
riskerar att bli inledda) och som under den senaste tiden
har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bola-
gets finansiella stallning eller [IdGnsamhet.

Intressekonflikter

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattnings-
havarna har valts eller utsetts till foljd av sarskild 6verens-
kommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer
eller andra parter.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella in-
tressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande
befattningshavarnas ataganden gentemot Bolaget och de-
ras privata intressen och/eller andra dtaganden utéver de
familieband som beskrivs i avsnittet “Ovriga upplysningar
avseende styrelse och ledande befattningshavare”. Som fram-
gar av avsnittet “Foretagsstyrning” har dock flera styrelse-
ledamoter och ledande befattningshavare ekonomiska in-
tressen i Diamyd Medical genom innehav av vardepapper
i Diamyd Medical.

Transaktioner med nérstaende

Bolaget har, under den period som tacks av den historis-
ka finansiella informationen, samt fram till dateringen av
Prospektet inte varit part i ndgra narstdendetransaktioner,
som enskilt eller tillsammans ar vasentliga for Bolaget uto-
ver vad som namns i Bolagets inforlivade arsredovisning-
ar for rékenskapsaren 2020/2021 och 2021/2022 samt
bokslutskommunikén for rakenskapsaret 2022/2023 eller
nedan.

Under innevarande rékenskapsar 2023/2024 har foretag
foretradda av narstédende till huvudagaren och styrelse-
ordférande Anders Essen-Moller anlitats pa konsultbasis.
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Totala konsultarvoden och I6ner till ndrstdende uppgar
till 60 KSEK. Som arbetande styrelseledamot har Anders
Essen-Moller genom ett av Essen-Moller agt bolag ersatts
med 77 KSEK. Prissattning bedoms vara marknadsmassig
och har skett med armlangdsprincipen.



Tillgangliga dokument

Foliande handlingar finns tillgéngliga i elektronisk form pa
Bolagets hemsida www.diamyd.com och kan under samma
period granskas pa Bolagets kontor pa Kungsgatan 29, 111
56 Stockholm under ordinarie kontorstid. Vanligen note-
ra att informationen pa webbplatsen inte utgor en del av
Prospektet och inte har granskats eller godkants av Finan-
sinspektionen.

B Bolagets registreringsbevis,
m Bolagets bolagsordning, och

B Teckningsoptionsvillkoren for TO3 och TO4.
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