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Viktig information till investerare

Definitioner

® Med "Diamyd Medical”, "Diamyd”, "nya Diamyd” eller
”Bolaget” avses Diamyd Medical AB, tidigare Diamyd
Therapeutics AB, org. nr 556242-3797

® Med “Mertiva’, "gamla Diamyd” eller “tidigare Diamyd”
avses Mertiva AB, tidigare Diamyd Medical AB,
org. nr 556530-1420

® Med " First North” avses NASDAQ OMX First North

® Med "Bolagsbeskrivning” avses foreliggande bolagsbeskriv-
ning som upprattats infér Diamyds listning pa First North

® Med "Euroclear Sweden” avses Euroclear Sweden AB, org.
nr 556585-8074

® Med "Remium” avses Remium Nordic AB, org nr
556101-9174

Varje investerare bor évervaga information som limnas i Bolagsbeskrivningen noga, i synnerhet de faktorer
som nidmns under avsnittet Riskfaktorer som beskriver vissa risker som ér féorknippade med en investering

i Diamyd. Bolagsbeskrivningen har upprattats med anledning av foreliggande listning av Bolagets aktier pa
First North. Inga nya aktier kommer att emitteras i samband med listningen och inget prospekt kommer att
registreras hos Finansinspektionen i anledning av listningen. Bolagsbeskrivningen utgér inte ett erbjudande
att férvarva, teckna eller pa annat sitt handla med aktier, teckningsritter eller andra vardepaper i Diamyd.

Framtidsinriktad information

Bolagsbeskrivningen innehaller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsférhal-
landen, verksamhet och resultat. Dessa uttalanden finns i flera avsnitt och inkluderar uttalanden rérande
Bolagets nuvarande avsikter, bedémningar och férvantningar. Orden “anser”, "avser”, ’bedoémer”, “férvantar
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sig”, "forutser”, “planerar” eller liknande uttryck indikerar vissa av dessa framtidsinriktade uttalanden. Andra
sadana uttalanden identifieras utifran det aktuella sammanhanget. Faktiska hiandelser och resultatutfall kan
komma att skilja sig avsevart fran vad som framgar av sidana uttalanden till f6ljd av risker och andra faktorer

som Bolagets verksamhet paverkas av.

Information fran tredje part

Bolagsbeskrivningen innehaller historisk och framtidsinriktad marknadsinformation. I det fall informationen
har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget vet
har inga uppgifter utelamnats pa ett sitt som skulle kunna gora informationen felaktig eller missvisande i
forhallande till de ursprungliga kéllorna. Diamyd har dock inte verifierat siffror, marknadsdata eller annan
information som lamnats av tredje part, varfor Bolagets styrelse inte patar sig nagot ansvar for fullstandighe-
ten eller riktigheten for sadan information som presenteras i Bolagsbeskrivningen. Sadan information bér

lasas med detta i atanke.
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Bakgrund och motiv

Diamyd Medical ar ett diabetesbolag med 1ang historia. Bolaget utvecklar sedan 1994 diabetesvaccinet Diamyd® och

den aktiva substansen GAD som har potential att bli en avgérande pusselbit i den framtida l6sningen for att forhindra,
behandla eller bota typ 1-diabetes och andra former av autoimmun diabetes. Diamyd har i egen regi kostnadseffektivt drivit
utvecklingen av diabetesvaccinet till globala fas lll-studier som ledde till ett av Sveriges storsta biotech-avtal nagonsin.

I samband med en omstrukturering av fére detta moder-
bolaget Mertiva, som tidigare hette Diamyd Medical och
ar noterat pa Nasdaq OMX Small Cap-lista, knoppades
dotterbolaget Diamyd Therapeutics av tillsammans med
diabetesverksamheten och delades ut till aktieagarna.
Detta bolag 6vertog samtidigt namnet Diamyd Medical
och ar det bolag som beskrivs i denna Bolagsbeskrivning.

Uppdelning av koncernen skapar fokus och synliggor
vardena i respektive bolag samt ger en tydligare investe-
ringsprofil dir det nya Diamyd Medical blir ett renodlat
diabetesbolag som ska generera aktiedgarvarde genom
att utveckla och marknadsfoéra produkter inom diabetes-
omradet, framfor allt sadana som leder till att forhindra,
behandla och bota typ 1-diabetes. Genom att lista nya
Diamyd Medical pa First North skapas likviditet i aktien
for de 6ver 6000 befintliga aktiedgarna och Bolaget far
mojlighet att anvinda den egna aktien som betalnings-
medel vid strukturaffirer.

Diabetes har utvecklats till ett stort globalt problem.
Det finns flera former av sjukdomen som alla kanneteck-
nas av férhdjda nivaer av socker i blodet. Typ 1-diabetes,
ocksa kallat barndiabetes, och LADA ar autoimmuna
former av sjukdomen, vilket innebér att kroppens eget
immunforsvar bryter ner de celler i kroppen som gor in-
sulin och kontrollerar blodsockret. Det finns idag ingen
behandling pd marknaden mot den autoimmuna proces-
sen som orsakar typ 1-diabetes och LADA.

Milet med utvecklingen av diabetesvaccinet Diamyd®
och den aktiva substansen GAD ar att kunna foérhindra,
fordroja eller stoppa den autoimmuna attacken som orsa-
kar typ 1-diabetes och LADA for att ridda kroppens egen
formaga att gora insulin. Malsattningen ar att Diamyd®
och GAD ska kommersialiseras och bli en del av stan-
dardbehandlingen mot typ 1-diabetes och LADA.

Forutom diabetesverksamheten och réttigheterna till
diabetesvaccinet Diamyd® och GAD har Bolaget en kassa
om cirka 50 miljoner SEK samt ett innehav motsvarande
10 procent i det amerikanska genterapibolaget Peripha-
gen Holdings, Inc.

DIAMYD MEDICAL AB

Strategin fér Bolaget sammanfattas nedan:

e Fortsatt utveckling av diabetesvaccinet Diamyd® och
den aktiva substansen GAD med fokus pa att kombi-
nera behandling med Diamyd® med andra likemedel
och/eller behandla tidigare i sjukdomsprocessen for att
uppna en stark betacellsbevarande effekt. Genom att
foretridesvis arbeta med externt finansierade fors-
kargrupper inom bade akademi och industri kan fler
behandlingsparadigm testas till ligre kostnad dn om
Bolaget skulle driva och finansiera dessa ensamt.

* Inga avtal med industriella partners for att sikra Bola-
gets finansiering och den fortsatta utvecklingen av Bola-
gets lakemedelsprojekt mot marknadsgodkinnande.

e Kapitalisera pa Bolagets expertis och virldsomspannan-
de natverk inom diabetes och immunologi och aktivt
utvardera mojligheter till opportunistiska forvarv for att
vidga Bolagets affir vad galler utveckling och marknads-
foring av produkter inom diabetesomradet.

Nyligen slot Bolaget en ny exklusiv licens fér en patent-
ansokan pa den specifika kombinationsterapin GAD plus
GABA. Licensen omfattar dven rattigheter till terapeutisk
anvandning av GABA vid inflammationsrelaterade sjuk-
domar som till exempel bade typ 1 och typ 2-diabetes,
metabolt syndrom och ledgdngsreumatism. For att inte
inkrikta pa den befintliga utvecklingsplanen for diabetes-
vaccinet Diamyd® avser Bolaget att genomféra en foretré-
desemission om maximalt 2,5 miljoner EUR snart efter
det att aktien tagits upp till handel pa First North for att
sakra medel till utvecklingen av dessa nya rattigheter.

Styrelsen for Diamyd Medical dr ansvarig for informa-
tionen i foreliggande Bolagsbeskrivning, vilken har upprat-
tats med anledning av listning av Bolagets aktier pa First
North. Harmed forsékras att, savitt styrelsen kinner till,
uppgifterna i denna Bolagsbeskrivning ér riktiga och 6ver-
ensstimmer med faktiska forhallanden och att ingenting
ar utelamnat som skulle kunna péverka dess innebord.

Stockholm i maj 2013

Diamyd Medical AB (publ)
Styrelsen
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iamyd Medicals
istoria | korthet

1994

1996

Under andra halvan

av 1990-talet

1999
Under 2000-talet

2008

2009

2010

2011

2011

2013

2013

licensieras rattigheterna till GAD, den verksamma substansen
i diabetesvaccinet Diamyd®.

knoppas gamla Diamyd av fran det medicintekniska bolaget
Synectics Medical AB och borsnoteras.

utfors ett stort antal prekliniska studier for att sikerstalla
sdkerheten av diabetesvaccinet Diamyd®.

testas Diamyd® i manniska for forsta gingen.
genomfors flera kliniska fas II-studier med Diamyd®.

startas i egen regi ett fas III-program i Europa och i USA i
barn med typ 1-diabetes.

startas en pilotstudie i barn med risk att fa typ 1-diabetes,
i syfte att se om Diamyd® kan forebygga sjukdomen.

tecknas ett samarbetsavtal avseende diabetesvaccinet med
Johnson & Johnson och en upfront-betalning om motsvarande
327 miljoner kronor erhalles.

kommer resultat fran forsta fas III-studien med Diamyd® som
inte uppnar den primara effektparametern, dven om en liten
positiv effekt observeras. Patienterna som behandlats med
Diamyd® har i genomsnitt kvar 16,4 procent mer av sin formaga
att bilda insulin jamfért med de som fatt placebo (p=0,10).
Fas Ill-programmet avbryts.

aterfas alla réttigheter till diabetesvaccinet da partnerskapet
med Johnson & Johnson upphér. Utvecklingen av Diamyd®
fortsétter i mindre skala till avsevart ligre kostnad.

startas en pilotstudie dar diabetesvaccinet Diamyd® testas i
kombination med andra likemedel i syfte att forstarka
diabetesvaccinets effekt.

omstruktureras gamla Diamyd och bland annat knoppas dia-
betesverksamheten av i nya Diamyd som listas pa First North.
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VD har ordet

BASTA AKTIEAGARE,
Med listningen av nya Diamyd Medical AB pa First North

startar ett nytt spannande kapitel for var diabetesverk-
samhet. Avknoppningen av diabetesverksamheten fran
det sedan linge borsnoterade moderbolaget, som nu bytt
namn till Mertiva AB, ar en del av en storre omstrukture-
ring ddr aven storre delen av Mertivas kassa om drygt 300
miljoner kronor ska delas ut till aktiegarna.

Nya Diamyd blir ett renodlat diabetesbolag med
initialt fokus pa utveckling av diabetesvaccinet Diamyd®
och den aktiva substansen GAD som har potential att bli
en avgorande pusselbit i den framtida 16sningen for att
forhindra, behandla eller bota typ 1-diabetes och andra
former av autoimmun diabetes.

DIAMYD MEDICAL AB

Nya Diamyd blir ett
renodlat diabetesbolag
med initialt fokus pa
utveckling av diabetes-
vaccinet Diamyd® och
den aktiva substansen
GAD som har poten-
tial att bli en avgoérande
pusselbit i den framtida
I6sningen for att f6rhin-
dra, behandla eller bota
typ 1-diabetes och andra
former av autoimmun
diabetes.

Vi ska dels testa Diamyd® i kombination med andra la-
kemedel for att 6ka den betacellsbevarande effekten som
diabetesvaccinet uppvisat, och dels genom foérebyggande
behandling med vart diabetesvaccin forsoka férhindra
att typ 1-diabetes och annan autoimmun diabetes 6ver
huvudtaget uppstar.

Samtidigt ska vi kapitalisera pa var expertis och vart
varldsomspannande natverk inom diabetes och immuno-
logi och aktivt utvardera méjligheter att vidga var affar
vad galler utveckling och marknadsféring av produkter
inom diabetesomradet. Vi tittar pa saval nya utvecklings-
projekt som fardiga diabetesprodukter och foretag.

Diamyd har i egen regi kostnadseffektivt drivit utveck-
lingen av diabetesvaccinet till globala fas III-studier som
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ledde till ett av Sveriges storsta biotech-avtal nagonsin.
Resultaten fran forsta fas III-studien levde inte upp till
forvantningarna, vilket inte dr ovanligt inom likemedels-
utveckling, men en liten positiv effekt observerades — och
den ska vi nu forbattral

Forskningsfaltets fokus ligger idag pa att testa kom-
binationer av flera likemedel for att angripa sjukdomen
fran flera hall samt att behandla tidigare i sjukdomspro-
cessen for att forebygga att typ 1-diabetes och annan
autoimmun diabetes bryter ut. Manga, kanske flertalet,
ledande forskare menar att framtidens behandling av
typ 1-diabetes maste involvera ett sa kallat autoantigen,
sasom GAD, for att langsiktigt kunna stoppa immunfér-
svarets attack pa celler i kroppen som bildar insulin, de sa
kallade betacellerna.

Med 17 ars erfarenhet, och ett
starkt renommé inom den glo-
bala diabetesvarlden ar Diamyd
val positionerat for att fa tillgang
till deal-flow och avsittning for
utvecklingsprojekt och produkter
inom diabetesomradet.

Vart diabetesvaccin har férdelen av att vara fardigt for
kliniska studier i barn tack vare en god sidkerhetsprofil i
tidigare kliniska studier och en etablerad tillverknings-
process. Diamyd® ar darfor attraktivt for forskare inom
akademi och industri att testa bade i kombination med
andra substanser och som férebyggande behandling.

Utvecklingen av diabetesvaccinet fortsatter med flera
parallella fas II-studier, med nya Diamyd som en hubb fér
diabetesomradet och GAD-baserad likemedelsutveckling.
Det pagar sedan 2009 en studie i Skine med barn fran
fyra ars alder med hog risk att fa typ 1-diabetes. Syftet
med studien ar att se om diabetesvaccinet kan férhindra
att sjukdomen bryter ut. Dessutom startades tidigare i ar
en ny studie med nyinsjuknade barn fran tio ars alder dar
man kombinerar diabetesvaccinet med relativt hoga do-
ser av D-vitamin och det antiinflammatoriska lakemedlet
ibuprofen i syfte att forstirka diabetesvaccinets effekt.

Genom att arbeta med externt finansierade forskar-
grupper kan vi testa fler behandlingsparadigm an om vi
skulle driva och finansiera alla studier med diabetesvac-
cinet sjélva. Vi for diskussioner med olika forskargrupper
om att starta ytterligare forskarinitierade pilotstudier.

DIAMYD MEDICAL AB

Nyligen slot Bolaget en ny exklusiv licens for en pa-
tentansokan pa den specifika kombinationsterapin GAD
plus den kroppsegna substansen GABA som visat goda
resultat i prekliniska forsok. Licensen omfattar dven rat-
tigheter till terapeutisk anvandning av GABA vid diabetes
och andra inflammationsrelaterade sjukdomar.

Bolaget ér kapitaliserat med 50 miljoner kronor
fran start som berdknas racka for att finansiera utveck-
lingen av diabetesvaccinet och driften av Bolaget i minst
12 méanader. For att dven mojliggora ett hogt tempo i
utveckling av de nyinlicensierade GABA-rittigheterna
utan att inkrékta pa den befintliga utvecklingsplanen for
diabetesvaccinet Diamyd® avser Bolaget att genomfora en
foretradesemission om maximalt 2,5 miljoner EUR snart
efter det att aktien tagits upp till handel pa First North.
Malet ar att inom tre ar ha ytterligare tre kliniska studier
med diabetesvaccinet igdng samt att inga allianser med
industriella partners for att sikra Bolagets finansiering
och den fortsatta utvecklingen mot marknadsgodkidnnan-
de av diabetesvaccinet. Inom dessa tre ar kommer vi dven
att ha resultat fran de redan pagaende kliniska studierna.

Marknadspotentialen for ett fardigt likemedel som
kan erbjuda en férbattrad behandling av typ 1-diabetes
och annan diabetes dr mycket stor, vilket inte minst
bekraftats av det guldkantade licensavtalet vi fé6rhand-
lade fram med Johnson & Johnson for diabetesvaccinet.
Samtidigt ska man vara medveten om att riskerna med
lakemedelsutveckling ar stora. Vagen till marknaden ar
lang och bara en liten del av alla utvecklingsprojekt nar
hela vigen. Nar man stoter pa hinder géller det dock att
forvalta de vairden som byggts upp i ett projekt och prova
nya vagar mot slutmalet.

Diamyd vilar pa en solid grund, med ett starkt track-
record bade att bedriva utveckling till 1ag kostnad och
att sluta kommersiella avtal. Med 17 ars erfarenhet, och
ett starkt renommé inom den globala diabetesvarlden ar
Diamyd vél positionerat for att fa tillgang till deal-flow
och avsittning for utvecklingsprojekt och produkter
inom diabetesomradet.

Diamyd Medicals drivkraft dr att vi kan finna ett
botemedel mot typ 1-diabetes. Vi hoppas ni vill vara en
del i utvecklingen av 16sningar for alla som drabbas, eller
riskerar att drabbas av diabetes.

Stockholm i maj 2013

Peter Zerhouni
vd Diamyd Medical AB (publ)
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Marknadsoversikt

Diabetes har utvecklats till ett stort globalt problem. Totalt bedéms 371 miljoner mdnniskor vara drabbade, motsvarande
8,3 procent av den vuxna befolkningen'. 2030 bedéms den siffran ha stigit till 552 miljoner?.

DIABETES

Diabetes ar en livsling sjukdom som kannetecknas av
forhojda nivaer av socker i blodet. De som drabbas av
diabetes far ofta allvarliga foljdsjukdomar med stort
lidande och for tidig dod som resultat. 2012 bedoms
4,8 miljoner manniskor ha dott till f61jd av diabetes'.
Utover personligt lidande och livsling medicinering
belastar sjukdomen arligen samhallet med enorma
kostnader for vard och arbetsbortfall. Den globala hél-
sovardskostnaden for diabetes, inklusive behandling av
komplikationer, bedéms uppgatt till 471 miljarder USD
2011".

Det finns flera former av diabetes och de tre vanli-
gaste ar typ 2-diabetes, typ 1-diabetes och LADA (Latent
Autoimmune Diabetes in Adults). Typ 2 diabetes,
tidigare kallat aldersdiabetes, dr den absolut vanligaste
formen av diabetes och dr i huvudsak livsstils- och al-
dersrelaterad. Typ 2-diabetes okar kraftigt i hela varlden
och utgor cirka 85-95 procent av alla fall®.

Typ 1-diabetes, ocksé kallat barndiabetes, och LADA
ar autoimmuna former av sjukdomen, vilket innebar
att kroppens eget immunforsvar bryter ner de celler i
kroppen som kontrollerar blodsockret, de sd kallade
betacellerna i bukspottkérteln som producerar insulin.
Insulin ar det hormon som goér det mojligt for krop-
pens celler att ta upp socker ur blodet for att fa energi.
Utan insulin kan inte kroppen tillgodogora sig energin i
maten utan sockret stannar kvar i blodet och nar farligt
hoga halter.

Det finns idag ingen behandling pa marknaden mot
den autoimmuna processen som orsakar typ 1-diabe-
tes och LADA. Att forhindra att autoimmun diabetes
utvecklas, alternativt bevara kroppens kvarvarande
egen formaga till att producera insulin och kontrollera
blodsockret, d&r mycket betydelsefullt. Det har visats
i studier att aven en mycket begransad kvarvarande
egen foérmaga att gora insulin och en nagot forbattrad
blodsockerkontroll kan signifikant minska risken for
bade akuta och langsiktiga diabeteskomplikationer som
till exempel njurskador, 6gonskador, hjart- och karlpro-
blem, nervskador samt svar hypoglykemi (insulinkoma)
och ketoacidos (syraforgiftning).

DIAMYD MEDICAL AB

Typ 1-diabetes
Typ 1-diabetes ar en mycket allvarlig livslang sjukdom
som allt oftare drabbar yngre barn. Immunfoérsvarets
angrepp pa de celler i kroppen som bildar insulin, de sa
kallade betacellerna i bukspottkorteln, leder till en grad-
vis nedbrytning av betacellerna under en period som tros
variera fran nigra manader till flera ar. Forst néir bara tio
till tjugo procent av betacellsfunktionen aterstar far man
symtom pa diabetes. Kroppen kan da inte lingre produ-
cera tillrickligt med insulin for att kunna uppratthélla
blodsockerbalansen, vilket leder till livshotande tillstand.
Vanliga symtom ér 6kade urinmingder och 6kad torst,
men ocksa trotthet, kraftloshet, hunger och snabb avmag-
ring forekommer. Barn och ungdomar med typ 1-diabetes
kommer ofta i kontakt med sjukvirden forst nar tillstandet
blivit allvarligt. I det laget maste barnen snabbt fa insulin-
behandling for att 6verleva. Efter diagnos fortsitter det
autoimmuna angreppet mot de betaceller som finns kvar,
vilka s smaningom helt bryts ned. Kroppen har darmed
ingen som helst egen blodsockerkontroll kvar och hela
insulinbehovet maste tickas av insulininjektioner eller
insulinpump f6r 6verlevnad, resten av livet.

Den autoimmuna
attacken borjar bryta
ned betacellerna

Betacell-
massa

100%
80%

60% \
N\

20%

Diagnostiseras
med typ 1-
diabetes

0%

Nedbrytningsprocess ————— > Tid

Sjukdomsprocessen vid typ 1-diabetes: Immunférsvarets nedbrytning av de
insulinproducerande betacellerna bérjar Idngt innan man far symtom. Férst
nér bara tio till tiugo procent av betacellsfunktionen aterstar far man symtom
pa typ 1-diabetes. Kroppen kan da inte langre bilda tillrdckligt med insulin
for att upprétthalla blodsockerbalansen, vilket leder till livshotande tillstand.
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Det finns i dag ingen behandling pa marknaden mot
den autoimmuna processen som orsakar typ 1-diabetes.
Nuvarande behandlingsregim gar ut pa att kontrollera
blodsockernivan genom att tillféra kroppen industriellt
tillverkat insulin, antingen med sprutor eller insulin-
pump, samt att kontrollera blodsockervirdena genom
blodprover 7-10 ganger om dagen. Milet 4r att uppna en
sa normal blodsockerniva som méjligt, varken for hog
eller for 1ag. Att ha ett forhojt och fluktuerande blodsock-
erviarde under lingre tid orsakar foljdsjukdomar hos den
drabbade, till exempel njurskador, 6gonskador, hjart- och
karlproblem, nervskador samt svar hypoglykemi (insulin-
koma) och ketoacidos (syraforgiftning).

Typ 1-diabetes uppskattas utgora cirka fem procent
av alla diabetesfall i vastvirlden*. Berdkningar baserade
pa data fran rapporter och artiklar om hur manga som
insjuknar i typ 1-diabetes i olika aldersgrupper samt
Okningstakten i olika regioner, visar att det enbart i USA
och i Europa insjuknar cirka 80 000 personer arligen i
typ 1-diabetes’. Forskning visar dessutom att antalet barn
och ungdomar som insjuknar i Europa 6kar och att typ
1-diabetes bryter ut i allt yngre aldrar®.

Utbredningen av typ 1-diabetes dr hogst i de nordiska
landerna. I Sverige far tva barn diagnosen typ 1-diabetes
varje dag. De senaste dren har diabetesdebuten krupit
ned i aldrarna — allt fler barn i dldersgrupperna 0-6 ar
och 7-11 ér far typ 1-diabetes, medan farre barn i ald-
rarna 12-17 ar far sjukdomen’.

Vad som utléser den autoimmuna processen som
leder till typ 1-diabetes ér inte klarlagt och man vet inte
heller varfér den kryper ner i dldrarna. Man vet att det
finns en genetisk komponent och man kan redan vid fo6d-
seln avgdéra om ett barn har risk att utveckla sjukdomen
med ett genetiskt test. Sjukdomen ar inte kopplad till
overvikt som typ 2-diabetes, men det kravs nagon annan
extern faktor for att starta sjukdomsprocessen. Man har
spekulerat i att det ar ett virus, nagot fédoamne, eller
kopplat till brist pa solljus, men dnnu vet man inte.

LADA

LADA (Latent Autoimmune Diabetes in Adults), dven
kallat typ 1,5-diabetes, ar i likhet med typ 1-diabetes en
autoimmun form av diabetes, men bryter ut férst i vuxen
alder. Sjukdomen liknar typ 1-diabetes i manga avseen-
den och leder sa smaningom till ett absolut behov av
insulinbehandling. Sjukdomsforloppet ar dock langsam-
mare an vid typ 1-diabetes. Eftersom sjukdomen framfor
allt drabbar vuxna, och inte kraver insulinbehandling
direkt, sa far ofta personer med LADA felaktigt diagno-
sen typ 2-diabetes. Enligt Bolagets beddmning har cirka
tio procent av alla som diagnostiserats med typ 2-diabetes
egentligen LADA, vilket innebdr att det idag uppskatt-
ningsvis finns éver 30 miljoner personer med LADA i
varlden®,

Hjarna:
Cerebrovaskulara sjukdomar

Ogon: Retinopati

Hjarta:
Hjart- och karlsjukdomar
..

Njurar: Nefropati
o

Nedre extremiteter:
Perifera karlsjukdomar
.

/
/
J Perifera nervsystemet:
Neuropati, diabetessmarta

/

Fotter:
Sarbildning,
amputation

Diabeteskomplikationer

Att ha ett forhojt och fluktuerande blodsockervirde
under langre tid orsakar typiska foljdsjukdomar hos den
drabbade. Det finns bade akuta och mer langsiktiga dia-
beteskomplikationer.

Akuta komplikationer utgérs framst av svar hypogly-
kemi (insulinkoma) och ketoacidos (syraforgiftning). Vid
hypoglykemi har blodsockervardet blivit alltfor lagt vilket
i svara fall kan leda till att patienten férlorar medvetan-
det och att kroppens funktioner avstannar pa grund av
hjirnans akuta brist pd naring. Om patienten istillet
har brist pa insulin och far vildigt hogt blodsocker kan
det leda till ketoacidos, ett livshotande och mycket akut
tillstind som kraver intensivvard for att havas.

Langsiktiga komplikationer som kan uppsta vid
diabetes ar bland annat njurskador, 6gonskador, hjart-
karlproblem samt nervskador inklusive diabetessmarta. D&
typ 1-diabetes vanligen bryter uti unga ar ar det i princip
oundvikligt fér dessa patienter att utveckla lingtidskompli-
kationer med tiden med nuvarande behandlingsregim.
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Hjart- och karlsjukdomar dr den vanligaste dédsorsaken

vid diabetes och personer med diabetes I6per mycket
hogre risk dn friska att drabbas av hjartsjukdomar, som
hjartattack, och cerebrovaskulira sjukdomar, som stroke®.
Blodcirkulationsstorningar i fotter och ben, s k perifera
karlsjukdomar kan leda till bensar och fotkomplikatio-
ner, som kan kriva amputation'. Diabetesnefropati ar
den framsta orsaken till njursvikt i vastvarlden och kan
kriva dialysbehandling eller njurtransplantation®. Aven
nervsystemet paverkas pa flera olika sitt vid diabetes.

Det vanligaste ar kanselbortfall och svar smarta, ocksa
kallad diabetessmarta, som karaktariseras av huggande
eller brannande kiansla i benen, fotterna och handerna.
Smirtan orsakas av skador i det perifera nervsystemet
och medfor bland annat somnproblem, nedsatt rorlighet
samt svarighet for arbete och sociala aktiviteter. Personer
med diabetes kan dven fa skador pa blodkarlen i 6gats
nithinna vilket kan medféra utveckling av s k retinopati
med nedsatt syn och i vérsta fall blindhet som f6ljd. Dia-
betespatienter kan dven fa gra starr (katarakt) som leder
till synnedséttning. Efter en lingre tids sjukdom har i
princip alla med typ 1-diabetes nagon form av skada pa
nathinnan''.

DIAMYD MEDICAL AB

Forskare har kunnat konstatera att risken for kompli-
kationer kan minska med 60 till 80 procent hos typ 1-dia-
betespatienter som har nagon form av betacellsfunktion
bevarad'. Detta visar tydligt pa vikten av att kunna bevara
delar av den egna insulinproducerande och blodsocker-
kontrollerande férmagan.
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Verksamhetsbeskrivning

There is a cure for type 1 diabetes

AFFARSIDE

Diamyd ska generera varde genom att utveckla och mark-
nadsfora produkter inom diabetesomradet, framfor allt
sadana som leder till att forhindra, behandla och bota typ
1-diabetes.

STRATEGI
I och med avknoppningen fran Mertiva och utskiftning-
en av kassan till aktiedgarna kan Diamyd helt fokusera
pa diabetes, ett omrade dar vi forfogar 6ver expertis,
erfarenhet och ett globalt néatverk. Det nya Diamyd blir
ett renodlat diabetesbolag.

Var strategi och affarsmodell &r anpassade for att fa
ut maximalt av de virden som under lang tid byggts upp i
Bolaget framf6rallt genom utvecklingen av GAD och dia-
betesvaccinet Diamyd®. Strategin utgar fran fortsatt utveck-
ling av Diamyd®, industriella partnerskap samt utvidgning
av affiren inom diabetesomradet. Diamyd avser att:

¢ Forbittra den betacellsbevarande effekten av diabetesvac-
cinet Diamyd® och den aktiva substansen GAD genom att:
* Kombinera behandling med Diamyd® med andra
lakemedel
* Behandla med Diamyd® tidigare i sjukdomsprocessen
¢ Uppdatera produktens sammansittning eller meto-
den att leverera GAD till kroppen.

Genom att arbeta med externt finansierade forskargrup-
per inom bade akademi och industri kan Bolaget testa
fler behandlingsparadigm och till ligre kostnad dn om
Bolaget skulle driva och finansiera all utveckling sjélv.

* Ingd avtal med industriella partners for att sikra Bola-
gets finansiering och den fortsatta utvecklingen av vara
lakemedelsprojekt mot marknadsgodkannande. Det
betyder riskspridning, men innebar ocksa att vi delar
framtida vinster fran framgangsrika preparat.

¢ Arbeta malinriktat for att fa verksamheten inom
diabetes att viaxa, genom att identifiera och agera dar
synergier uppstar baserat pa nya forskningsresultat,
affarsutveckling och trender i samhaéllet, och da agera
opportunistiskt. Hir handlar det om att identifiera
attraktiva objekt for forvary, bade utvecklingsprojekt,
produkter och mindre foretag. Férvarv kan komma att
krava kompletterande finansiering fran vara aktieagare.

DIAMYD MEDICAL AB

Kombinationsterapier, prevention och
produktutveckling

Den dominerande hypotesen bland diabetesforskare
idag ar att nyckeln till att framgangsrikt behandla typ
1-diabetes 4r angripa sjukdomen fran flera hall samti-
digt, genom att kombinera olika likemedel alternativt
behandla tidigare i sjukdomsprocessen innan sjukdo-
men brutit ut. Kombinationsterapier har till exempel
varit avgérande for framstegen inom cancerbehandling
under senare ar.

Vi évertygade om att GAD har en kritisk roll att
spela i framgangsrika kombinationsterapier, liksom
vid férebyggande behandling, sa kallad prevention. Vi
arbetar darfor aktivt for att etablera samarbetsprojekt
med ledande forskare for att finna effektiva kombina-
tions- och forebyggande behandlingar i féretradesvis
externt finansierade, forskarledda studier dar Diamyd
bidrar med studielikemedel och expertis. Detta ger oss
mojlighet att vara delaktiga i fler projekt och foérbattrar
var finansiella uthallighet.

Vi har redan idag tva viktiga forskarinitierade
studier i gang, en preventionsstudie och en kombina-
tionsstudie i typ 1-diabetes dér resultat vintas inom tre
ar. De beskrivs nedan. Malet dr att inom tre ar starta
ytterligare tre kliniska studier med diabetesvaccinet
Diamyd®.

Diabetesvaccinet Diamyd® har férdelen av att vara
fardigt for kliniska studier i barn tack vare en bevisat
god sakerhetsprofil och en etablerad tillverkningspro-
cess och ar darfor attraktivt for forskare inom akademi
och industri att testa bade i kombination med andra
substanser och som forebyggande behandling.

Vi har nyligen inlicensierat en patentansokan pa
den specifika kombinationsterapin GAD plus GABA
(gammaaminosmorsyra) som visat goda resultat i
prekliniska forsok. Om patentansokan och kombina-
tionsterapin godkinns ger licensen indirekt ett forlingt
patentskydd pa GAD.

Det dr ocksa intressant att fundera kring hur GAD-
produkten i sig kan uppdateras och férbattras, alltsa hur
en version 2.0 av diabetesvaccinet skulle se ut. En upp-
daterad version kan inte bara ge battre effekt utan ocksa
erbjuda fornyat patentskydd. Har finns flera mojliga spar
och dven hdr spelar vara samarbetspartners en viktig roll.
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Samverkansmodell for flexibel och langsiktig
utveckling

Marknaden for en ny effektiv och siker behandling av
typ 1-diabetes och LADA ar mycket stor. Givet Diamyds
varumarke inom diabetsomradet globalt och de virden
Bolaget skapat i form av en lakemedelskandidat godkind
for kliniska studier i barn, kan Diamyd avtala med bade
storre och mindre partners for att bygga framgangsrika
allianser. Genom att samla resurser far vi storre chans till
ett genombrott och delar risker och kostnader. Samarbe-
ten innebar ocksé att de potentiella framtida intikterna
kan behdva delas pa flera parter, men givet marknadens
virde kommer framgangar dnda ge god avkastning pa
Diamyds investeringar i utveckling. En viktig komponent
i denna strategi ar att fortsitta att bygga Diamyds roll
som nav, eller hubb, inom forskning och utveckling kring
inte bara GAD och autoimmun diabetes utan diabetes i
allménhet. Det ger oss mojlighet att se sambanden och
affirerna innan andra gor det.

Ett viktigt syfte med modellen ér att sakra finansie-
ring for utvecklingsverksamheten pa medellang sikt, med
malet att skapa de verkligt stora intakterna pa lingre
sikt, genom langsiktiga kommersiella avtal. Diamyd har
stor erfarenhet av nydanande affarsuppliagg som for-
enklar och accelererar likemedelsutvecklingsprocessen.
Malet ar att inom tre ar ha ingatt avtal med industriella
partners som sdkrar den fortsatta utvecklingen mot
marknadsgodkinnande av diabetesvaccinet med en stor
uppsida vid marknadsgodkannande av produkten.

Forvérv inom diabetesomradet

Bolagets position som en hubb i arbetet med forskar-
grupper och industriella samarbetspartners ger ett unikt
perspektiv pa diabetesmarknaden. Vi har for avsikt att
kapitalisera pa de erfarenheter och insikter vi har fran
marknaden genom att hilla dérren 6ppen for opportu-
nistiska forvarv.

Nyligen slot Bolaget en exklusiv licens f6r en patent-
ansokan pé den specifika kombinationsterapin GAD plus
GABA. Licensen omfattar dven rattigheter till terapeutisk
anvandning av GABA vid diabetes och andra inflamma-
tionsrelaterade sjukdomar. For att inte inkrdkta pa den
befintliga utvecklingsplanen for diabetesvaccinet Dia-
myd® avser Bolaget att genomfora en foretradesemission
om maximalt 2,5 miljoner EUR snart efter det att aktien
tagits upp till handel pa First North for att sikra medel
till utvecklingen av dessa nya rattigheter.

Diamyd har gjort flera framgangsrika investeringar i
andra bolag dar det senaste exemplet var investeringen
i amerikanska vaccinbolaget Protein Sciences Corpora-
tion som nu ligger i Mertiva AB. Med en investering om
motsvarande 28 miljoner SEK foérvarvades cirka 8 procent
av Protein Sciences som utvecklar rekombinant tillverkat
vaccin. I januari 2013 erholl Protein Sciences amerikanskt

marknadsgodkannande for sin forsta produkt FluBlok mot
sasongsinfluensa och de planerar full marknadslansering
av produkten infor influensasasongen 2013,/14.

ORGANISATION

Diamyd Medicals organisation ar liten och préglas av
effektivitet. Beslutsvagarna ar korta och den interna kom-
munikationen 6ppen och direkt. Diamyds huvudkontor
ligger i Stockholm, Sverige och Bolaget har 7 anstillda,
varav 2 mdn och 5 kvinnor.

Diamyd drivs enligt en kostnadseffektiv outsourcing-
modell dir delar av den operativa verksamheten kon-
trakteras ut till kvalificerade samarbetspartners med
expertkompetens. En mindre grupp medarbetare styr,
leder och genomfdr projekt inom omraden som klinisk
och preklinisk utveckling, regulatoriska fragor, produktion
och affarsutveckling. Dirigenom har Diamyd mojlighet att
bedriva utveckling fran tidig upptackt, genomféra prekli-
niska och kliniska studier, hantera regulatoriska processer
for potentiella likemedelskandidater samt driva utlicensie-
ringsprocesser. Modellen bidrar ocksa till hog flexibilitet
dar resurserna vid behov snabbt kan omférdelas mellan
olika projekt.

Diamyd har tillgang till expertkompetens inom
sina forskningsomraden genom ett vetenskapligt och
medicinskt rad bestaende av internationellt ledande
vetenskapsman.

DIAMYD® OCH GAD FOR BEHANDLING OCH
PREVENTION AV AUTOIMMUN DIABETES

Diamyd Medicals primara utvecklingsplattform utgar fran
den exklusivt licensierade GAD-molekylen som ar den
aktiva substansen i diabetesvaccinet Diamyd®. Malet med
utvecklingen av diabetesvaccinet Diamyd® och GAD ér att
forhindra, fordroja eller stoppa den autoimmuna attacken
pa betacellerna i typ 1-diabetes eller LADA, antingen i
kombination med andra likemedel eller som forebyggan-
de behandling. Malsittningen &r att Diamyd® och GAD ska
kommersialiseras och bli en del av standardbehandlingen
mot typ 1-diabetes och LADA.

GAD eller GAD65 (Glutaminsyradekarboxylas isoform
65 kDa), dr ett manskligt enzym och finns i de insulinpro-
ducerande betacellerna i bukspottkorteln, men dess roll
dar ar inte klarlagd. Det star daremot klart att GAD ar ett
av de viktigaste mélen da immunsystemet angriper betacel-
lerna vid typ 1-diabetes och LADA, GAD ar darmed ett sa
kallat autoantigen.

Behandling med GAD eller diabetesvaccinet Diamyd®
syftar till att ingripa i den autoimmuna attacken genom
att skapa tolerans mot GAD. Behandlingen ska lira im-
munforsvaret att inte angripa GAD och darmed bevara
betacellerna och kroppens insulinproducerande férmaga.
Behandlingen syftar specifikt till att inducera tolerans mot
GAD hos de sjalvreaktiva T-celler som attackerar GAD i
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betacellerna hos personer med autoimmun diabetes, utan
att sla ut hela eller delar avimmunfoérsvaret. Detta kallas
antigenspecifik immunomodulering.

Sedan rattigheterna till GAD inlicensierades i mit-
ten av 90-talet har Bolaget, i egen regi, bedrivit ett flertal
prekliniska och kliniska studier med diabetesvaccinet Dia-
myd®, déribland ett globalt fas III-program dar fler an 660
barn och ungdomar som nyligen insjuknat i typ 1-diabetes
deltog. Utover Bolagets egna kliniska studier har dven ett
antal externa studier med Diamyd® genomforts av frista-
ende forskare och forskningsorganisationer, si kallade
forskarinitierade eller forskarledda studier.

Givet resultaten i de senaste studierna med Diamyd®
och i flera andra stora studier i typ 1-diabetes med andra
substanser fran andra bolag, anses det i forskarvirlden att
man maste angripa sjukdomsprocessen vid autoimmun
diabetes fran flera hall samtidigt, genom att kombinera
olika likemedel alternativt behandla tidigare i sjukdoms-
processen innan sjukdomen brutit ut. Manga, kanske
flertalet, ledande forskare menar ocksa att framtidens
behandling av typ 1-diabetes maste involvera ett sa kallat
autoantigen, sasom GAD.

I enlighet med detta dr Diamyd Medicals strategi att
testa diabetesvaccinet Diamyd® i frimst externt finansiera-
de pilotstudier och att bygga forskarallianser varlden 6ver
for att hitta ratt kombination av diabetesvaccinet Diamyd®
och andra substanser for att uppna en stark betacellsbeva-
rande effekt. Vart diabetesvaccin har fordelen av att vara
fardigt for kliniska studier i barn tack vare en bevisat god

sdkerhetsprofil och en etablerad tillverkningsprocess och

ar darfor attraktivt f6r forskare inom akademi och industri
att testa bade i kombination med andra substanser och
som forebyggande behandling.

Bolaget har redan inlicensierat en patentansoékan pa
den specifika kombinationsterapin GAD eller Diamyd®
plus GABA (gammaaminosmdorsyra) som visat goda
resultat i prekliniska forsok”. Licensen omfattar dven rit-
tigheter till terapeutisk anvandning av GABA vid diabetes
och andra inflammationsrelaterade sjukdomar. I kroppen
katalyserar enzymet GAD65 omvandlingen av neurotrans-
mittorn glutamat till neurotransmittorn GABA. GABA
tillverkas bland annat av friska betaceller och anses ha en
antiinflammatorisk effekt och daven kunna 6ka insulinkéns-
ligheten, med potentiell tillimpning i flera sjukdomar
forutom autoimmun diabetes, som till exempel typ 2-dia-
betes, metabolt syndrom och ledgangsreumatism.

BEHANDLING AV TYP 1-DIABETES

Behandling med Diamyd® vid typ 1-diabetes avser att in-
gripa i den autoimmuna attacken och stoppa eller bromsa
nedbrytningsprocessen och ridda de kvarvarande insulin-
producerande betacellerna.

Dirigenom skulle den blodsockerkontrollerande
férmagan hos patienter med typ 1-diabetes bevaras, vilket i
studier har visat sig minska risken fér bade akuta och lang-
siktiga diabeteskomplikationer signifikant. Betydelsen av
en sadan behandling ar stor da det i dag helt saknas sadan
behandling pa marknaden.
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Den autoimmuna
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Diamyd® ska stoppa den autoimmuna attacken och bevara de aterstdende
betacellerna och kroppens egen insulinproduktion.

PREVENTION AV TYP 1-DIABETES

Langt innan symtom pa typ 1-diabetes uppkommer bérjar
processen dir kroppens eget immunforsvar bryter ner de
insulinproducerande betacellerna i bukspottkorteln. Nar
de klassiska symtomen pa sjukdomen uppstar finns bara en
liten del kvar av den egna betacellsfunktionen. Genom att
méta diabetesmarkorer, sa kallade autoantikroppar, i blodet
kan man spara denna process och pa sa satt féorutsiga vilka
barn som 16per hog risk att utveckla typ 1-diabetes.

Om det skulle ga att stoppa den autoimmuna attack-
en tidigt, det vill siga innan dess att nedbrytningen av
betacellsfunktionen har gatt sa langt att symtom uppstar,
skulle man kunna férhindra att diabetes bryter ut.

Den autoimmuna

Betacell- attacken borjar bryta
massa ned betacellerna
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med Diamyd®
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Nedbrytningsprocess

Om Diamyd® kan ges i ett tidigt stadium kan den autoimmuna processen
potentiellt avbrytas innan sjukdomen bryter ut.

Behandling med Diamyd® for prevention av typ 1-dia-
betes avser att férdroja eller férhindra sjukdomsférloppet
sa personer med hog risk for att fa typ 1-diabetes inte far
kliniska symtom.

BEHANDLING AV LADA

Behandling med Diamyd® vid LADA, som liknar typ
1-diabetes i ménga avseenden men ar lingsammare, avser
att ingripa i den autoimmuna attacken och stoppa eller
bromsa nedbrytningsprocessen och radda den kvarva-
rande betacellsfunktionen, i syfte att undvika att dessa
patienter maste behandlas med insulin.
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P&gaende kliniska studier med Diamyd®

DIABGAD-1

I februari 2013 startade en ny klinisk studie vid namn
DIABGAD-1, med diabetesvaccinet Diamyd®. I studien
testas Diamyd® i en unik kombination med andra likeme-
del i syfte att forstarka diabetesvaccinets effekt. Bolaget
har tecknat avtal med Linkopings universitet om att
genomfora den forskarinitierade studien.

Studien, som ar den forsta i sitt slag, kombinerar
diabetesvaccinet Diamyd® med relativt hoga doser av
D-vitamin och det inflammationsdimpande likemedlet
ibuprofen. Syftet med behandlingen ar att bevara krop-
pens egen férmaga att producera insulin och kontrol-
lera blodsockret hos barn och ungdomar som nyligen
insjuknat i typ 1-diabetes. Tanken med kombinationen ar
att skapa gynnsamma forutsittningar for diabetesvaccinet
Diamyd?® att verka genom att tillfalligt dimpa inflam-
mationen i bukspottkorteln samtidigt som D-vitamin
tros stirka den del avimmunforsvaret som Diamyd® ska
stimulera. Studien kommer dven att utvardera effekten av
en dubbel dos av diabetesvaccinet Diamyd®.

DIABGAD-1 ar en dubbelblind, randomiserad och
placebokontrollerad fas II-studie som omfattar 60 barn
och ungdomar mellan 10 och 18 ar som nyligen diagnosti-
serats med typ 1-diabetes. Studien kommer att paga i totalt
30 manader, dir en forsta utviardering kommer att genom-
foras redan efter 6 manader med fokus pa immunologiska
markorer. Fyra olika behandlingsgrupper med 15 deltagare
i varje kommer att utvirderas; den forsta gruppen fir en
injektion med Diamyd® och ytterligare en efter fyra veckor
kombinerat med ibuprofen i 90 dagar och D-vitamin i 450
dagar; den andra gruppen far en injektion med Diamyd®
och ytterligare en efter fyra veckor och D-vitamin i 450 da-
gar; den tredje gruppen far tva injektioner med Diamyd®
och ytterligare tva efter fyra veckor och D-vitamin i 450
dagar och; den fjarde gruppen far enbart placebo.

Huvudprévare och sponsor for studien ar professor
Johnny Ludvigsson vid Linkopings universitet. Studien
genomfors vid flera barndiabeteskliniker i Sverige och
finansieras via forskningsanslag medan Diamyd Medical
star for studielikemedel och vissa andra kostnader samt
har méjlighet att utnyttja studieresultaten. Screening och
rekrytering av patienter pagar.

DiAPREV-IT
Diabetesvaccinet Diamyd® utvirderas sedan 2009 i en
svensk forskarinitierad fas II-studie, DIAPREV-IT, med syf-
tet att utvardera om vaccinet kan férdroja eller férhindra
att barn med hog risk att fa typ 1-diabetes inte utvecklar
kliniska symtom pa sjukdomen.

Barnen som deltar i studien har inte diabetes annu,
men har alla konstaterats ha en pagaende autoimmun

process dar deras blodsockerkontrollerande betaceller i
bukspottkorteln attackeras och bryts ned av det egna im-
munforsvaret. Om inte nedbrytningen stoppas, kan den
pa sikt leda till typ 1-diabetes. Forebyggande behandling
med diabetesvaccinet Diamyd® avser att stoppa den
autoimmuna attacken tidigt och diarmed forhindra att
sjukdomen bryter ut. Studien ger vardefull information
som kan ligga till grund for stérre preventionsstudier.

DIiAPREV-IT ar en dubbelblind, randomiserad och
placebokontrollerad fas II-studie som omfattar 50 barn
frén fyra ars alder som genom métning av diabetesmar-
korer, sa kallade autoantikroppar, i blodet visat sig ha
hog risk att utveckla typ 1-diabetes. Deltagarna i studien
har autoantikroppar mot GAD samt minst en annan
autoantikropp. Halften av barnen far tva injektioner med
Diamyd® och halften far placebo. Barnen kommer att
foljas under totalt fem ar med provtagning och sockerbe-
lastningar for att utvirdera betacellsfunktionen, ett matt
pa kroppens egen férmaga till insulinproduktion och
blodsockerkontroll. Studien fullrekryterades 2012 och
de forsta resultaten berdknas kunna sammanstallas tre
ar efter att den sista deltagaren inkluderats, och darmed
presenteras 2015.

Studien drivs av en forskargrupp vid Lunds univer-
sitet dar Helena Elding Larsson, barnlidkare i Malmo
och forskare vid Lunds universitet ar huvudprévare och
sponsor. Studien finansieras av forskningsanslag, men
Diamyd Medical star for studielakemedel och har deltagit
i designen av studien och har mojlighet att utnyttja stu-
dieresultaten.

Tidigare kliniska studier med
diabetesvaccinet Diamyd®

Diamyd har utvirderats i ett fas III-program med tva
parallella fas III-studier, en i Europa och en i USA, omfat-
tande fler dn 660 barn och ungdomar mellan 10 och 20
ar som nyligen insjuknat i typ 1-diabetes. Resultaten fran
den europeiska studien visade att studien inte uppnadde
den primira effektparametern att bevara betacellsfunk-
tionen, méitt som maltidsstimulerad C-peptid, aven om
en liten positiv effekt observerades: Patienterna som
behandlades med Diamyd® hade i genomsnitt kvar 16,4
procent mer egen insulinproduktion (matt som maltids-
stimulerad C-peptid) vid 15 manader dan de som fatt
placebo. P-vardet for den priméra effektparametern var
0,10. For att man ska kunna saga att det féreligger en
statistiskt signifikant effekt kravs ett p-virde om mindre
an 0,05 vilket betyder att det ar mindre dn 5 procents risk
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att en observerad skillnad mellan tva behandlingsgrup-
per beror pa slumpen. Behandlingen tolererades vil, da
ett likande antal biverkningar rapporterades i saval de
grupper som behandlades med Diamyd® som den place-
bobehandlade gruppen. Baserat pa resultaten beslutade
Bolaget att inte slutfora fas III-programmet i Europa och
USA. Resultaten fran den europeiska fas III-studien pu-
blicerades i februari 2012 i den vetenskapliga tidskriften
the New England Journal of Medicine'.

Den partiella effekten tros kunna foérstarkas om
diabetesvaccinet ges ratt forutsattningar att verka, till
exempel i kombination med andra likemedel som
paverkar immunsystemet pa kompletterande sitt. Redan
idag pagar en sadan sa kallad kombinationsstudie, dir
man kombinerar diabetesvaccinet Diamyd® med relativt
hoéga doser av D-vitamin och det anti-inflammatoriska
lakemedlet ibuprofen.

Fas III-programmet startades som en foljd av att
bolaget tidigare kunnat rapportera positiva resultat fran
en 30 manader lang fas II-studie med diabetesvaccinet
Diamyd®, omfattande 70 barn och ungdomar mellan 10
och 18 ar som nyligen fétt typ 1-diabetes'.

Amerikanska forskningskonsortiet Type 1 Diabetes
TrialNet som finansieras av NIH (National Institutes of
Health) och NIDDK (National Institute of Diabetes and
Digestive and Kidney Diseases) har ocksa genomfort en
fas II-studie med syfte att undersdka om behandling med
Diamyd® bevarar kroppens egen betacellsfunktion. Dar-
utover studerades ingdende verkningsmekanismen och
effekten pa immunforsvaret. Studien, som rekryterade
145 patienter mellan tre och 45 ar gamla med nydiag-
nostiserad typ 1-diabetes, uppnadde inte den primara
effektparametern att bevara kroppsegen insulinproduk-
tion, métt som maltidsstimulerad C-peptid, hos patienter
behandlade med Diamyd® jamfért med placebo. Resul-
taten publicerades i den vetenskapliga tidskriften The
Lancet i juni 2011'.

Diamyd Medical har dven genomfért en randomise-
rad, dubbelblind och placebokontrollerad fas II-studie
med 47 LADA-patienter i egen regi dér olika doser av
Diamyd® testades. Fem ars uppfdljning av deltagarna
visade att risken att behéva ta insulin minskade efter
behandling med Diamyd® jamfort med placebo'”.

MARKNADSPOTENTIAL

Forskare har kunnat konstatera att risken for diabetes-
komplikationer kan minska med 60-80 procent hos typ
1-diabetespatienter som har niagon form av egen beta-
cellsfunktion bevarad'®. Baserat pa detta tillsammans med
uppgifter himtade fran rapporter och artiklar om vad
det kostar att behandla olika typer av diabetesrelaterade
komplikationer och i vilken omfattning de férekommer,
har Diamyd tillsammans med konsulter inom omradet
berdknat att samhallet skulle kunna spara mer dan 15 000

USD per patient i behandlings- och likemedelskostnader
om forekomsten av vissa typiska diabeteskomplikationer
hos typ 1-diabetespatienter kan reduceras'®. Om ytterliga-
re komplikationer tas med i berdkningen 6kar summan
avsevart. Darutover tillkommer minskat personligt li-
dande och minskade kostnader for arbetsbortfall. Sadana
hdlsoekonomiska berdkningar kommer att anvindas for
att motivera framtida prissittning av behandlingen.
Berikningar baserade pa data fran rapporter och
artiklar om hur manga som insjuknar i typ 1-diabetes i
olika aldersgrupper samt 6kningstakten i olika regioner,
visar att det enbart i USA och i Europa insjuknar cirka
80 000 personer arligen i typ 1-diabetes’. Med ett antaget
forsaljningspris pa 15 000 USD per behandling skulle
marknaden fér nydebuterad typ 1-diabetes vara vird éver
en miljard USD per ar. Darutéver utgdr patienter med
LADA en betydande marknad. Ett flertal studier och
egna kliniska provningar har visat att cirka tio procent
av alla med typ 2-diabetes egentligen har LADAS. 2012
beddmdes det finnas cirka 371 miljoner personer med
diabetes i varlden, varav 85-95 procent utgors av typ
2-diabetes'?. Detta innebdr att det i dag uppskattningsvis
finns 6ver 30 miljoner personer med LADA i virlden®.
Diamyds potentiella andel av den ovan beskrivna mark-
naden beror till stor del pa hur den framtida behandlings-
regimen vid typ 1-diabetes och LADA kommer att se ut.

ANDRA TERAPIER UNDER UTVECKLING

Det finns i dag ingen behandling pa marknaden mot
den autoimmuna processen som orsakar typ 1-diabetes
och LADA. Det finns en handfull andra terapier under
utveckling som syftar till att hindra eller bromsa den
autoimmuna attacken mot de insulinproducerande
betacellerna vid typ 1-diabetes och LADA. Det pagar
mycket forskning och utveckling inom omradet, men
det dr framférallt tva andra behandlingsstrategier for
typ 1-diabetes som i ligger i jamférbar fas med Diamyd®.
Dessa har liksom Diamyd® genomfort fas IIl-studier utan
att kunna visa tillrackligt bra effekt pa egen hand och
anses vara potentiella komponenter i en framtida kombi-
nationsbehandling.

Amerikanska bolaget Macrogenics har anti-CD3-
antikroppen Teplizumab, och GlaxoSmithKline anti-
CD3-antikroppen Otelixizumab. Vid typ 1-diabetes ar
det vissa av kroppens T-celler (kallas T-effektorceller)
som angriper och forstor betacellerna i bukspottkorteln.
Behandling med anti-CD3-antikroppar slar temporart ut
T-cellerna och trycker ner och férsvagar immunforsvaret,
s k immunosuppression. Macrogenics samarbetade tidi-
gare med Eli Lilly, men driver nu sitt projekt sjélva igen
efter det att Eli Lilly sade upp avtalet nér resultaten fran
deras fas III-studie blev kinda. GlaxoSmithKline évertog
sitt projekt fran det mindre bolaget Tolerx efter resulta-
ten fran deras fas IlI-studie blev kanda.
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Andromeda Biotech Ltd, dgt av Clal Biotechnology Indu-
stries och Teva Pharmaceutical Industries, utvecklar en
immunomodulerande syntetisk peptid, DiaPep277°, for
behandling av typ 1-diabetes. I likhet med Diamyds GAD-
molekyl sa modulerar peptiden immunsystemet, och ska
darigenom kunna reducera eller hindra nedbrytningen av
betacellerna. Ingen effekt observerades i en fas II-studie
med barn med typ 1-diabetes varfor fas III-studier bedrivs
endast i vuxna patienter. Resultaten fran deras forsta fas
IIIstudie visade inte pa tillricklig betacellsbevarande ef-
fekt. En andra fas IIl-studie med DiaPep277° pagar.

Forutom dessa projekt testas och har det testats
manga immunomodulerande likemedel som redan dr
godkanda fér behandling av andra sjukdomar an typ
1-diabetes av olika akademiska forskargrupper. Annu har
inga av dessa forsok lyckats visa bestaende god effekt med
en acceptabel sikerhetsprofil.

Novo Nordisk 6ppnade 2012 ett forskningscenter
med 20 forskare i Seattle, USA, med malet att ta projekt
inom immunoterapi frin uppticktsfas till sma explorativa
Kkliniska studier i typ 1-diabetes.

PATENTSITUATION
Diamyd innehar en exklusiv licens for patent pa tillverk-
ning och terapeutisk anvindning av GAD och GAD-
genen fran University of California, USA. Patenten géller
till 2021 i USA med méjlighet till viss férlingning.
Kombinationsbehandling eller uppdateringar av
produkten kan ge mdjligheter till férnyat patentskydd.
Diamyd innehar till exempel en exklusiv licens fér en
patentansokan pa kombinationsterapin GAD plus GABA
(gammaaminosmaorsyra) fran University of California,

USA. Om patentansokan beviljas géller patentet till cirka
2030 i USA, Europa, och eventuellt andra delar av varl-
den. Licensen omfattar dven réttigheter till terapeutisk
anvindning av GABA vid diabetes och andra inflamma-
tionsrelaterade sjukdomar.

Utover patentskyddet beddms Diamyd® som biolo-
giskt likemedel kunna atnjuta data- och marknadsexklu-
sivitet i atta till elva ar i Europa efter marknadsgodkan-
nande av europeiska likemedelsmyndigheten EMA och
upp till tolv ar i USA efter amerikanskt marknadsgodkan-
nande. I USA har amerikanska likemedelsmyndigheten
FDA édven beviljat Diamyd® sarlikemedelsstatus (Orphan
Drug Designation). Sarlakemedel dtnjuter sju ars mark-
nadsexKklusivitet efter godkdnnande i USA.

INTRESSEBOLAG

Diamyd Medical har en dgarandel om tio procenti det
amerikanska genterapibolaget Periphagen Holdings, Inc.
som utvecklar smartbehandlingar baserade pa den paten-
terade tekniken Nerve Targeting Drug Delivery System
(NTDDS). Utover aktierna har Diamyd Medical en for-
dran pa Periphagen om 1 miljon USD med 15 ars 16ptid.
Déarutdver kan Diamyd Medical erhalla upp till 9 miljoner
USD om vissa utvecklingsresultat uppnas i sa kallade mil-
stolpsbetalningar. Dessutom ska Diamyd Medical erhalla
10 procent av upfront-betalningar och andra betalningar
som Periphagen Holdings, Inc. kan komma att fa fran
framtida partners, liksom royalty pa forsaljningsintikter
av NTDDS-baserade likemedel. Diamyd och Periphagen
har ocksd avtalat om korsvisa réttigheter till GAD res-
pektive NTDDS for anvindingen inom respektive bolags
terapiomrade, diabetes respektive smérta.

Lakemedelsutveckling

Att utveckla ett ldkemedel tar mycket lang tid och &r férenat med hég risk och stora kostnader. For att fa ett ldkemedel godként och registrerat krévs att
den tilltidnkta likemedelskandidaten tar sig igenom en rad olika utvecklingssteg. Stegen kan delas in i upptéckt, preklinisk fas och klinisk fas. Efter upptéckt
utvdrderas ldkemedlet i preklinisk fas i sjukdomsmodeller innan det prévas pa ménniska. | den kliniska fasen gérs sedan flera studier pd méanniskor.

De kliniska studierna bestar av fyra steg, dér de tre forsta stegen sker innan ldkemedlet lanseras pa marknaden, och det fiarde efter lansering.

Upptacktsfas

Preklinisk fas

Fas |

Fas Il

Fas Il

Fas IV

Lakemedelskandida-
ten identifieras samt
skyddas av patent.
Upptdcktsfasen kan
utgé fran t ex kunskap
om mekanismen for
ett sjukdomsforlopp
eller fran farmakolo-
gisk kunskap om en
substans. Upptéckts-
fasen kan ta flera ar.

| den prekliniska
fasen testas lake-
medelskandidaten i
forsokssystem och
sjukdomsmodeller
avseende sékerhet och
effekt. Sddana studier
ar nodvéndiga for att
fa tillstand fran regu-
latoriska myndigheter
att inleda prévningar
pa manniskor.

Efter lyckade pre-
kliniska studier kan
ldkemedlet testas pa
ett mindre antal friska
frivilliga forsoksper-
soner i syfte att
bekréfta de prekliniska
studiernas resultat, dvs
bekrafta lakemedlets
sakerhet samt ge indi-
kationer om eventuella
biverkningar.

Fas Il-prévningar utfors
pa ett mindre antal
patienter med den
aktuella sjukdomen
som ska behandlas, fo-
rebyggas eller lindras.
Syftet &r att bestamma
en lamplig dos, visa
att substansen har
effekt, hur den tas

upp av kroppen, hur
kroppen paverkar
substansen samt
kartlagga substansens
biverkningsprofil.

For att statistiskt
bekréafta sakerhet

och effekt testas
ldkemedelskandida-
ten i en storre grupp
patienter. Effekterna
pa sjukdomen studeras
och eventuella biverk-
ningar kartldggs. Om
resultaten i fas lll upp-
nar de uppsatta malen
kan foretaget ansoka
om marknadsgodkan-
nande hos aktuell
lakemedelsmyndighet.

Efter att ldkemedlet
lanserats gors &ven fas
IV-studier. Syftet &r att
studera lakemedlet i
vardagsanvandning
under lang tid samt
att kartlagga sallsynta
senare framkomman-
de biverkningar. Aven
nya patientgrupper
kan utvérderas under
fas IV.

DIAMYD MEDICAL AB 1 5 BOLAGSBESKRIVNING 2013




Vetenskapligt och
medicinskt rad

Diamyd har tillgang till ett vetenskapligt och medicinskt rad bestdende av ledande vetenskapsman fran USA, Nederlanderna,
Storbritannien och Sverige. Radet kommunicerar och méts regelbundet och diskuterar uppnadda resultat och framtida planer
avseende forskning och utveckling. Radet ar en viktig informationskalla fér Diamyd och enskilda ledaméter radfragas ofta
om medicinska och vetenskapliga fragestallningar som I6pande uppstar i verksamheten. Darutéver fungerar ledaméterna
som ambassadorer for Diamyd gentemot akademiska och féretagsanknutna forskare. Foljande personer ingar i radet:

Professor Mark Atkinson, PhD, USA, ar Eminent
Scholar in Diabetes Research vid University of Florida.
Atkinson ingick i en av de forsta forskargrupperna som
forstod vardet av att mata immunsvar mot GAD i perso-
ner med typ 1-diabetes. Atkinson dr nu radgivare at ett
flertal organisationer och forskningsinstitut, bland annat
for Juvenile Diabetes Research Foundation (JDRF), Ame-
rican Diabetes Association (ADA) och National Institutes
of Health (NIH) i USA. Hans forskningsinsatser har gjort
honom till en av de fem mest citerade vetenskapliga for-
fattarna inom diabetesforskningen och han har mottagit
priser for sina forskningsresultat fran JDRF och ADA.
Atkinsons nuvarande forskning bidrar till forstaelsen av
de immunologiska mekanismer som ligger bakom diabe-
tes, och ett av hans huvudmal ar att utveckla en effektiv
metod for att férebygga och bota typ 1-diabetes. Atkinson
ar medlem av Diamyds vetenskapliga och medicinska rad
sedan 1997.

Professor Daniel Kaufman, PhD, USA, ar professor vid
institutionen for molekyldr och medicinsk farmakologi
vid UCLA School of Medicine i Los Angeles. Kaufmans
nuvarande forskning ér inriktad pa GAD och dess rela-
tion till diabetes. Kaufman visade i en forskningsartikel

i november 1993 att administrering av GAD i moss som
annars skulle utveckla typ 1-diabetes, hindrade sjukdo-
men fran att bryta ut. Kaufman var férst med att klona
GAD-genen och hans laboratorium var forst med att visa
att GAD-behandling kunde himma diabetes hos moss
som hade utvecklat autoimmunitet. Kaufman tillhérde
den grupp kring Allan J. Tobin som var férst med att
lamna in en patentansékan pa hela DNA-koden for GAD,
den patentportfolj som Diamyd licensierar. Kaufman ar
medlem av Diamyds vetenskapliga och medicinska rad
sedan 1996.

Professor Lars Klareskog, MD, PhD, Sverige, ar profes-
sor i reumatologi och chef féor reumatologiska forsk-
ningslaboratoriet pa centrum fér molekylarmedicin vid
Karolinska Sjukhuset/Karolinska Institutet i Sverige.
Klareskogs forskning ar inriktad pa autoimmuna sjukdo-
mars uppkomst och behandling. Klareskog dr medlem av
Diamyds vetenskapliga och medicinska rad sedan 1996.

Professor Ake Lernmark, Med Dr, Sverige, ir professor
i experimentell diabetes vid Lunds universitet, avdelning-
en for klinisk vetenskap pa Universitetssjukhuset MAS

i Malmé. Lernmarks forskning ér inriktad pa diabetes
och han identifierade i ett tidigt skede det antigen som
senare visade sig vara GAD65. Han och hans kollegor var
forst med att klona GAD65 fran humana Langerhanska
6ar med biokemiska metoder och var darigenom forst
med att identifiera antikroppar mot GADG65 i patienter
med typ 1-diabetes. Lernmark var férst med att anvinda
molekylira metoder for att identifiera HLA-gener som éar
nddvandiga, men inte tillrickliga, for att utveckla sjukdo-
men. Lernmark dr medlem av Diamyds vetenskapliga och
medicinska rad sedan 1996.

Professor David Leslie, MD, PhD, Storbritannien, ir
professor i diabetes och autoimmunitet vid Royal London
and St. Bartholomew’s School of Medicine, University

of London. Leslie har varit engagerad i diabetesforsk-
ning och kliniska studier sedan 1975. Leslie 4r sedan
1982 chef for "the British Diabetic Twin Study”, varldens
storsta tvillingstudie av sitt slag, samt Principal Investiga-
tor for European Action LADA Consortium. Genom att
studera tvillingar har Leslie kunnat pavisa méjligheter att
forutsiga och forebygga autoimmun diabetes. Leslie ar
medlem av Diamyds vetenskapliga och medicinska rad
sedan 1999.
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Professor Lars Klareskog
Professor Ake Lernmark
Professor Hans Wigzell

Professor David Leslie

Professor Mark Atkinson
Professor Daniel Kaufman
Professor Allan J. Tobin

Professor Bart O. Roep

Diamyds vetenskapliga och medicinska réd bestar av ledande vetenskapsmén fran USA, Nederldnderna, Storbritannien och Sverige.

Professor Bart O. Roep, MD, PhD, Nederlinderna, ar
professor i medicin och chef fér Division of Autoim-
mune Diseases vid Leiden University Medical Center i
Nederlanderna samt chef for National Diabetes Expert
Center for Immunoprotection. Roep har fokuserat pa
autoreaktiva T-cellers roll i diabetes genom bestimning
av humana celluldra immunsvar, identifiering av auto-
antigener, avstotning vid transplantation samt strategier
féor immunintervention i typ 1-diabetes. Roep innehar
positioner i ett flertal vetenskapliga rad och forskningspa-
neler, daribland Juvenile Diabetes Research Foundation
International (JDRF), det hollindska nationella forsk-
ningsradet, den Europeiska Unionen, European Founda-
tion for Diabetes Research (EFSD) och National Institu-
tes of Health (NIH) i USA. Roep dr ocksa grundare och
ordférande fér National Diabetes TrialNet Platform i
Nederlanderna. Roep dar medlem av Diamyds vetenskap-
liga och medicinska rad sedan 2006.

Professor Allan J. Tobin, PhD, USA, ar Senior Scientific
Advisor for CHD Foundation, en privat icke vinstdri-
vande forskningsorganisation som dgnar sig at att finna
lakemedel som skjuter upp insjuknandet eller saktar ner
sjukdomsférloppet vid Huntingtons sjukdom. Tobin var
tidigare Eleanor Leslie Chair of Neuroscience samt chef
for hjarnforskningsinstitutet vid UCLA i Los Angeles.
Tobin ar aven Scientific Director Emeritus vid Hereditary
Disease Foundation som deltog i upptackten av den gen
som orsakar Huntingtons sjukdom. Tobin har speciali-
serat sig pa molekylara metoder for syntes, funktion och
nedbrytning av GABA, som verkar som en signifikant
inhibitorisk signal i hjarnan och bukspottkorteln. Tobin
ar medlem av Diamyds vetenskapliga och medicinska rad
sedan 1996.

Professor Hans Wigzell, MD, PhD, Sverige, ar profes-
sor emeritus i immunologi och verksam vid Karolinska
Institutet, dar han aven varit rektor mellan aren 1995 och
2003. Utover detta var Wigzell ordférande i Nobelfor-
samlingen 2000 samt vetenskaplig radgivare till svenska
regeringen 1999-2007. Wigzell uppritthéller i nulaget
ocksa professurer vid universitet i Ehime, Japan, och vid
universitetet i Baltimore, USA. Han leder for narvarande
EU:s stora forskningsprojekt om HIV-vaccin (EURO-
PRISE). Wigzell ar styrelseledamot i Karolinska Deve-
lopment, Swedish Orphan Biovitrum AB, Raysearch AB
och Intercell (Osterrike). Wigzell ir medlem av Diamyds
vetenskapliga och medicinska rad sedan 1996.
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Finansiell dversikt

Nedanstaende finansiella 6versikt avseende rdkenskapsaren 1 september 2009 — 31 augusti 2010, 1 september 2010 —
317 augusti 2011, 1 september 2011 — 31 augusti 2012 samt deléren 1 september 2012 — 28 februari 2013 och 1 september
2011- 29 februari 2012 har hdmtats ur Bolagets reviderade rékenskaper, vilka har uppréttats i enlighet med arsredovisnings-
lagen och Bokféringsndmndens allménna rad. Nedanstaende sammandrag av Bolagets rékenskaper bér lasas tillsammans
med Bolagets reviderade rdkenskaper med tillhérande noter fér rékenskapsaren 1 september 2009 — 31 auqusti 2010,

1 september 2010 — 31 augusti 2011 och 1 september 2011 — 31 augusti 2012 som finns tillgdngliga pa www.diamyd.com.

Resultatrakning i sammandrag

1 sep 2012- 1sep 2011- 1sep 2011- 1 sep 2010- 1 sep 2009-
KSEK 28 feb 2013 29 feb 2012 31 aug 2012 31 aug 2011 31 aug 2010
Rorelseintakter 9 520 1345 52824 29 601
Ovriga externa kostnader -2 861 -6 971 -7 511 -108 441 -89 898
Personalkostnader -1509 -4 020 -8 332 -40 202 -26 452
Ovriga rérelsekostnader och avskrivningar -110 -1118 -2 311 -1266 -2104
Finansnetto 114 277 515 -2 253 8
Skatt - - 53 53563 1982
Periodens resultat -4 357 -11 312 -16 241 -45 775 -86 863

Balansrakning i sammandrag

KSEK 28 feb 2013 28 feb 2012 31 aug 2012 31 aug 2011 31 aug 2010
Immateriella/materiella anldggningstillgangar 797 934 869 483 398
Fordringar hos koncernforetag 145 882 162 719 145942 224 604 14 545
Kortfristiga fordringar 2 340 2 359 1598 1639 2235
Kassa och bank 14 949 22120 21961 10415 20483
Totala tillgangar 163 968 188 132 170 370 237141 37 661
Eget kapital 157 184 167 884 163 537 179 556 1000
Skulder till koncernforetag - - - 584 14193
Ovriga skulder 6784 20248 6051 57 000 22 468
Totala skulder och eget kapital 163 968 188 132 170 370 237 141 37 661

KOMMENTAR TILL DEN FINANSIELLA OVERSIKTEN Efter den 28 februari 2013 har en utdelning om 109 MSEK
Intdkterna dren 2009/2010 och 2010/2011 utgdrs framst gjorts till fore detta moderbolaget, nuvarande Mertiva.

av intikter fran forskningssamarbetsavtal. Ovriga externa Resterande fordran pa fore detta moderbolaget har
kostnader utgors till storsta del av forsknings- och utveck- reglerats kontant vilket innebar att likvida medel efter
lingskostnader. Dessa har minskat vasentligt de senaste dessa transaktioner uppgar till cirka 50 MSEK. Ledningens
aren pa grund av avveckling av ett globalt fas III-program bedémning ar att de likvida medlen ér tillrackliga for att
med lakemedelskandidaten Diamyd®. Antalet anstillda finansiera bolagets nuvarande omfattning av verksam-
har minskat vasentligt vilket har minskat personalkostna- heten minst 12 manader. For att dessutom sakra medel
derna. Det senaste redovisade halvaret har personalkost- till utvecklingen av de nyinlicensierade rattigheterna till
nader paverkats positivt med 2 MSEK avseende kostnader GABA avser Bolaget att genomféra en foretradesemission
for personaloptioner. om maximalt 2,5 miljoner EUR snart efter det att aktien

tagits upp till handel pa First North.
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Aktiekapital och agare

AKTIEKAPITAL
Diamyd Medicals aktiekapital uppgar till, 1 000 000 kronor
fordelat pa 9 859 711 utestiende aktier. Enligt Diamyd
Medicals bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till lagst
1 000 000 kronor och hogst 4 000 000 kronor och antalet
aktier till Iagst 9 000 000 och hogst 36 000 000. Aktiernas
kvotvarde ar, avrundat, 0,1014 kronor (1 000 000,/9 859 711).
Aktiekapitalet ar fordelat pa tva aktieslag, A-aktier (en rost
pa bolagsstimma) samt B-aktier (en tiondels rost pa bolags-
stimma). Antalet A-aktier ar 479 292 och antalet B-aktier ar
9 380 419. I 6vrigt medfor aktie av serie A och aktie av serie
B samma ritt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst.
Bolaget har inga utestaende teckningsoptioner, kon-
vertibla skuldebrev eller liknande finansiella instrument
som kan berittiga till teckning av nya aktier eller pa an-
nat satt paverka aktiekapitalet. Aktierna i Diamyd Medical
ar inte, och har inte varit, féoremal for erbjudande till
foljd av budplikt, inlésenritt eller 16sningsskyldighet. Ak-
tierna har inte varit féremal f6r nagot offentligt uppkop-
serbjudande. Aktierna har getts ut i enlighet med svensk
lagstiftning och dr denominerade i svenska kronor. Det
finns inga inskrankningar i ritten att fritt 6verlata aktier.

Aktiekapitalets utveckling

BEMYNDIGANDE

Diamyd Medicals styrelse har ett bemyndigande att vid ett
eller flera tillfillen under tiden fram till ndstkommande
arsstamma (som kommer att hallas den 22 november 2013
och avse rakenskapsaret 2012/2013) besluta om nyemis-
sion av aktier mot kontant betalning och/ eller med
bestimmelse om apport eller kvittning samt att darvid
kunna avvika fran aktiedgarnas foretradesritt. Syftet med
bemyndigandet och skalet till att avvikelse ska kunna ske
fran aktiedgarnas foretradesratt ar att mdjliggéra kapita-
lanskaffning for expansion och nya affirsmojligheter. For
att saikra medel till utvecklingen av de nyinlicensierade
rattigheterna till GABA avser Bolaget att genomfora en
foretraidesemission om maximalt 2,5 miljoner EUR snart
efter det att aktien tagits upp till handel pa First North.

HANDELSPLATS

Diamyd Medical AB har ansékt om och erhallit godkén-
nande for upptagandet till handel av Bolagets aktier

pa NASDAQ OMX First North. Forsta handelsdag ar
berdaknad till den 20 maj 2013. Bolagets aktie kommer att
ha kortnamnet DMYD B.

Aktiekapitalet i Diamyd Medical har sedan Bolaget bildades ¢ mars 1984 forindrats i enlighet med vad som framgdr av

nedanstdende tabell. Beloppen avseende aktickapital och kvotvdrde ér avrundade.

Ar Transaktion Aktiekapital A-aktier (6kning, st) B-aktier (6kning, st) Ackumulerat antal aktier Kvotvarde
1984 Bolaget bildas 1 000 000 kr 1000 1000 1 kr
2013 Split * 479 292 9379419 9859711 0,1014 kr
* Aktiekapitalet om 1 000 000 kronor fordelas pa 9 859 711 aktier

1 tabellen nedan redovisas Diamyd Medicals tio storsta aktiedigare. Forteckningen baseras pa aktieboken for tidigare

Diamyd Medical, nuvarande Mertiva, per den 28 mars 2013. Antalet aktiedigare var vid samma datum cirka 6 400.

Namn A-aktier B-aktier Kapitalandel Rostandel
Lindkvist, Bertil 1417 559 14,38% 10,00%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 1143170 11,59% 8,07%
Essen-Moller, Anders 479 292 187 408 6,76% 35,14%
Nordnet Pensionsforsékring AB 553084 5,61% 3,90%
Capital Cube AB 547 391 5,55% 3,86%
Mexor i skellefted AB 506 295 5,13% 3,57%
764090, Friends Provident INTL 273 364 2,77% 1,93%
Blomdahl, Sven Hakan 233766 2,37% 1,65%
Robur Férsékring 126 232 1,28% 0,89%
Forsakrings AB Skandia 110573 1,12% 0,78%
Ovriga aktiedgare 4281576 43,44% 30,21%
Totalt 479 292 9380 419 100,00% 100,00%
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Styrelse, ledande
befattningshavare
och revisorer

Styrelse

Diamyd Medicals styrelse bestar fér narvarande av tre
ledamoter valda av en extra bolagsstimma den 14 mars
2013. Till styrelsens ordférande som ocksa ar anstélld i

Diamyd Medical utgar ett totalt drsarvode om 480 000

Anders Essen-Moller
Styrelseordférande

Fodd 1941. MSc. Grundare till och VD &ren 1996
- 2007 for tidigare Diamyd Medical. Styrelsele-
damot sedan 1996, styrelseordférande i tidigare
Diamyd Medical sedan &r 2007. Anders Essen-
Moller grundade dven Synectics Medical AB som
saldes till Medtronic Inc 1996.

Ovriga uppdrag:
Styrelseledamot i Mertiva AB.

Innehav i Diamyd Medical per 30 april 2013:
479 292 A-aktier, 187 741 B-aktier.

Maria-Teresa Essen-Moller
Styrelseledamot

Fodd 1970. Civilekonom. Styrelseledamot i
tidigare Diamyd Medical sedan 2009. Account
Manager pa Creuna AB. Maria-Teresa Essen-Moller
var IR- och Kommunikationsdirektér i tidigare
Diamyd Medical 1997-1999.

Ovriga uppdrag:
Styrelseledamot i Creative Antibiotics AB.

Innehav i Diamyd Medical per 30 april 2013:
12 000 B-aktier.

kronor och till 6vriga tva ledamoter ett arsarvode om
vardera 100 000 kronor. Det foreligger inga incitaments-
program till styrelse eller anstallda i Bolaget.

Erik Nerpin
Styrelseledamot

Fodd 1961. Jur. kand., LL. M. Advokat, partner
i advokatfirman Kilpatrick Townsend Stockton.
Oberoende till Bolaget och dess huvudagare.

Ovriga uppdrag:

Styrelseordférande i Cassandra Oil AB och Kance-
ra AB. Styrelseledamot i Ageri Holding AB, HCH
Sweden Holding AB, Igrene AB, Blasieholmen
Investment Group AB, Otirol Art AB, European
Resolution Capital i Sverige AB och de Svenska
dotterbolagen inom Lundin Mining Corp. och
Coastal Contacts Inc.

Innehav i Diamyd Medical per 30 april 2013:
0 aktier.
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Ledning

Peter Zerhouni
/)

Fodd 1972. Biologiexamen fran Lunds universitet
och civilekonomexamen fran Lunds universitet
och UC Berkeley. Fran 1999 till 2006 arbetade
Peter Zerhouni i olika positioner pa ING Bank

Erika Hillborg
Chef for klinisk utveckling

Fodd 1967. Biomedicinarexamen fréan Karolinska
Institutet i Stockholm och examen i vetenskaps-
journalistik fran Uppsala universitet. Erika Hillborg
har arbetat for tidigare Diamyd Medical sedan

Anna Styrud

Ekonomi- och finanschef

Fodd 1961. Civilekonom fran Uppsala universitet.
Tidigare erfarenhet inkluderar finanschef pa
Vasakronan och olika positioner inom finans och
redovisning pé Flakt AB och Byggnadsstyrelsen.

i Bryssel och Amsterdam. Peter Zerhouni har 2006.
arbetat for tidigare Diamyd Medical sedan 2006
och utsdgs till VD 2011. Peter Zerhouni har inga
vasentliga uppdrag utanfor Bolaget. 0 aktier.
Innehav i Diamyd Medical per 30 april 2013:

0 aktier.

Anna Styrud har arbetat fér tidigare Diamyd
Medical sedan 2010.

Innehav i Diamyd Medical per 30 april 2013:

Innehav i Diamyd Medical per 30 april 2013:
500 B-aktier.

Ovrig information om styrelsemedlemmar och

ledande befattningshavare

Under den senaste femarsperioden har ingen av styrel-
sens ledamoter eller ledande befattningshavare varit
inblandad i konkurs, likvidation eller konkursforvalt-
ning i sin egenskap av styrelseledamot eller ledande
befattningshavare. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har under nimnda period démts i
nagot bedragerirelaterat mal eller varit féremal for ankla-
gelse eller sanktion utfirdad av myndighet eller yrkes-
sammanslutning och inte heller férbjudits av domstol att
inga som medlem i ett bolags férvaltnings- lednings- eller
kontrollorgan eller att ha ledande eller 6vergripande
funktioner i ett bolag. Ingen av styrelseledamoterna eller
de ledande befattningshavarna ar berattigad till nagra

férmaner i samband med upphoérande av sitt uppdrag

i Diamyd utéver vad som i forekommande fall foljer av
regler om uppsagningstid i anstillningsavtal. Styrelseleda-
moten Maria-Teresa Essen-Moller samt ledande befatt-
ningshavaren Erika Hillborg, chef for klinisk utveckling,
ar dottrar till styrelseordféranden Anders Essen-Moller. I
ovrigt foreligger inte nagra familjeband mellan néagra sty-
relseledamoter eller ledande befattningshavare. Diamyd
kanner inte till ndgra intressekonflikter mellan styrelse-
ledamoters eller ledande befattningshavares skyldigheter
gentemot Diamyd och sadan styrelseledamots eller sadan
ledande befattningshavares privata intressen och/eller
andra skyldigheter.

Revisorer

Bolagets revisor ar Ohrlings PricewaterhouseCoopers
AB med auktoriserade revisorn Eva Blom (fodd 1957)

som huvudansvarig. Aktieinnehav i Diamyd Medical per
30 april 2013: 0 aktier.

DIAMYD MEDICAL AB 2 1 BOLAGSBESKRIVNING 2013



Riskfaktorer

Utveckling av ldkemedel tar oftast mycket lang tid, ar kapitalkrdvande och férenat med stor osdkerhet eftersom det

till stor del handlar om oférutsdgbara och komplexa parametrar avseende biologiska och medicinska férlopp. Riskerna
nedan innefattar bade interna och externa faktorer som vésentligen kan paverka Diamyd Medlcals utveckling och tillvéxt.
Osékerheten i huruvida och i vilken omfattning dessa faktorer skulle kunna paverka Diamyd Medicals verksamhet eller

finansiella stéllning utgér en risk.

KOMMERSIELL RISK OCH UTVECKLINGSRISK

Det kan inte garanteras att Diamyd Medicals forsknings-
och utvecklingsprojekt kommer att leda till lakeme-

del som kommer att kunna siljas pa marknaden. Det
finns inte heller nagon garanti for att Bolagets kliniska
provningar kommer att resultera i produkter som kan
lanseras pa marknaden eller att de kommer att innebara
en kommersiell framgang.

FINANSIELLA RISKER

Diamyd Medical har inga produkter pa marknaden och
verksamheten ar dnnu inte vinstbringande. Diamyd
Medical har tillrackliga finansiella resurser for att finan-
siera nuvarande omfattning av verksamheten i minst 12

maénader. Bolaget kan dock komma att vanda sig till ka-
pitalmarknaden for finansiering genom nyemissioner for
expansion av verksamheten vilket kan medfora en risk
for utspadning av befintliga dgare. For att sikra medel

till utvecklingen av de nyinlicensierade rattigheterna till
GABA avser Bolaget att genomfoéra en foretradesemission
om maximalt 2,5 miljoner EUR snart efter det att aktien
tagits upp till handel pa First North.

RISK AVSEENDE IMMATERIELLA RATTIGHETER
Det gér inte att garantera att Bolaget kommer att utveck-
la produkter som kan patenteras eller att licensierade
patent kan vidmakthallas, fornyas eller utgora tillrackliga
skydd f6r nuvarande eller framtida upptackter. Det finns
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Finansiella risker

Kommersiell risk
och utvecklingsrisk

Risk avseende
samarbeten, licensiering
Risker avseende
myndighetsbeslut

och forvarv

ingen garanti for att tvister inte uppkommer kring avtal
och patent eller for att uppkomna tvister kan l6sas pa ett
for Bolaget fordelaktigt satt.

RISK AVSEENDE NYCKELPERSONER

Diamyd Medical ar i hog grad beroende av nyckelperso-
ner. Det finns en risk att Bolagets projekt blir forsenade
eller att de inte kan slutféras om dessa personer lamnar
Bolaget eller av ndgon annan anledning inte kan fullgéra
sina arbetsuppgifter. Det finns vidare en risk att styrelse,
ledning eller nyckelpersoner genom fel beslut kan pa-
verka Bolaget negativt.

RISK AVSEENDE SAMARBETEN, LICENSIERING
OCH FORVARV

Diamyd Medicals strategi for lakemedelsutveckling byg-
ger pa att utvecklingsprojekt, nar de natt ett visst skede,
licensieras ut till samarbetspartners. Bolaget kan ocksa
komma att inlicensiera eller forvarva projekt, produkter
eller bolag. Det kan inte garanteras att Diamyd framéver
kommer att lyckas med att inga samarbets- och/eller
licensavtal och/eller goéra forvarv pa for Diamyd affirs-
massigt fordelaktiga villkor.

RISKER AVSEENDE MYNDIGHETSBESLUT

Det kan inte uteslutas att den regulatoriska godkinnan-
deprocessen pa myndighetsniva kan komma att férandras
med avseende pa krav gillande detaljer, omfanget i doku-
mentationen eller annat. Sidana myndighetsbeslut kan
vara generella for branschen eller galla Diamyd Medical
specifikt och kan innebdra 6kade kostnader och forse-
ningar i projekt eller leda till att projekt laggs ner.

LEGAL RISK

Diamyd Medicals framgang ar bland annat beroende

av att Bolaget pa ett framgangsrikt sitt bevakar sina rattig-
heter sasom patent och andra avtalsreglerade rattigheter.
Detta medfor att Bolaget fran fall till fall nodsakas att
driva tvister. Det kan inte garanteras att sadana tvister kan
16sas pa ett for Bolaget positivt sdtt.

Risk avseende
immateriella rattigheter

Risk avseende
nyckelpersoner

Risker relaterade
till aktien

Legal risk

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN

Begransad likviditet i Diamyd Medicals aktie
Forutsattningarna for en god likviditet i Diamyd Medicals
aktie 4r goda da Bolaget vid listningen kommer att ha
mer an 6 000 aktiedgare. Det foreligger dock en osiker-
het kring aktiemarknadens intresse for Diamyd Medicals
aktie och om en aktiv och likvid handel inte utvecklas i
aktien kan det medfora svarigheter for aktiedgare att silja
storre poster inom en kortare period utan att paverka
priset for aktien.

Fluktuationer i aktiens pris

En investering i Diamyd Medical ar férknippad med risk.
Kursen i Diamyd Medical kan fluktuera éver tiden och
det finns inga garantier for att aktiekursen kommer att
ha en positiv utveckling. Aktiemarknadens generella ut-
veckling samt utvecklingen for Diamyd Medicals aktie ar
beroende av en rad faktorer som ligger utanfér Bolagets
kontroll. Aven om Bolagets verksamhet utvecklas positivt
finns det en risk att en investerare drabbas av en forlust
vid avyttringen av sitt innehav.
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Legala fragor och kom-
pletterande information

Diamyd Medical AB &r ett svenskt publikt aktiebolag med organisationsnummer 556242-9797 vilket registrerades vid
Bolagsverket den 27 mars 1984 under davarande namnet Synectics Music Aktiebolag. Den nuvarande firman Diamyd
Medlical Aktiebolag reqgistrerades hos Bolagsverket den 29 april 2013. Bolagets associationsform &r aktiebolag och
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt séte | Stockholm.

LEGAL STRUKTUR
Verksamheten bedrivs i ett bolag, Diamyd Medical AB.

PERSONAL
Bolaget har fér narvarande 7 anstallda.

INCITAMENTSPROGRAM

Diamyd Medical har inga aktierelaterade incitamentspro-
gram eller andra bonusprogram for styrelseledamoter
eller ledande befattningshavare.

LOCK UP-AVTAL
Savitt styrelsen kinner till finns inga sa kallade lock-up-
avtal.

AKTIEAGARAVTAL

Ett aktiedgaravtal foreligger mellan den grupp aktieagare
som kom 6verens om omstruktureringen av Mertiva AB
(gamla Diamyd) som bland annat innefattande utdel-
ningen av nya Diamyd till aktieAgarna. Parterna forbin-
der sig att inte i framtiden gora ansprak pa Bolagets kassa
genom liknande aktioner som ledde fram till omstruktu-
reringen av Mertiva AB. Savitt Diamyd Medicals styrelse
kanner till féreligger inte nagra 6vriga aktiedgaravtal mel-
lan nagra av Diamyd Medicals storre aktiedgare.

CERTIFIED ADVISER PA FIRST NORTH

First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de
olika borserna som ingar i NASDAQ OMX. Den har inte
samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag
pa First North regleras av First Norths regler och inte

av de juridiska krav som stalls fér handel pa en reglerad
marknad. En placering i ett bolag som handlas pa First
North ar i regel mer riskfylld 4n en placering i ett bolag
pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier handlas

pa First North har en certified adviser som 6vervakar att
Bolaget lever upp till First Norths regelverk for informa-
tionsgivning till marknaden och investerare. Remium,
som ar medlem vid och har avtal med NASDAQ OMX
Stockholm AB, ar certified adviser for Diamyd Medical.
En certified adviser granskar bolag vars aktier ska tas upp
till handel pa First North. NASDAQ OMX Stockholm AB
godkanner ansékan om upptagande till sidan handel.
NASDAQ OMX Stockholm AB:s 6vervakningsfunktion
("surveillance”) ansvarar for att kontrollera att bade
bolag och certified advisers lever upp till regelverket pa
First North. Surveillance 6évervakar dven handeln pa First
North. Diamyd Medicals Certified Adviser Remium ager
inte nagra aktier i Diamyd Medical.

HANDEL PA FIRST NORTH

Diamyd Medicals aktie handlas pa First North under kort-

namnet DMYD B. Aktien har isin-kod SE0005162880.
Diamyd Medicals icb-klassificering (Industry Classifi-

cation Benchmark) ar 4 573 (bioteknik).

AVSTAMNINGSBOLAG

Diamyd Medical ar ett avstimningsbolag och dess aktier
ar registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontofoéring av finansiella instrument.
Diamyd Medical och dess aktier ar anslutna till VPC-sys-
temet med Euroclear som central virdepappersférvarare
och clearingorganisation. Euroclear fér dven Diamyd
Medicals aktiebok. Aktiedgarna erhaller inte nagra
fysiska aktiebrev, utan transaktioner med aktierna sker
pa elektronisk vig genom registrering i VPC-systemet av
behoriga banker och andra vardepappersforvaltare.
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UTDELNINGSPOLICY

Storleken pa framtida eventuella aktieutdelningar till
aktiedgarna i Diamyd Medical ar beroende av ett antal
faktorer sasom resultat, finansiell stillning, kassaflode
och rérelsekapitalbehov. Forst da en langsiktig 16nsam-
het kan forutses, kommer utdelning till aktiedgarna att
kunna ske. Under de narmaste aren forvantas det inte bli
aktuellt med utdelning utan tillgdngliga medel kommer
att anvindas fér Diamyd Medicals expansion.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman och
utbetalning ombesorjs av Euroclear. Ratt till utdelning
tillkommer den som ar registrerad som aktiedgare i den
av Euroclear férda aktieboken pa den avstimningsdagfor
utdelningen som beslutas av bolagsstimman.

Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp
per aktie genom forsorg av Euroclear, men kan ocksa
avse annat an kontanter som till exempel sakutdelning.
Om aktiedgare ej kan nas fér mottagande av utdelning
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas
endast genom allmdnna regler fér preskription. Vid
preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Diamyd
Medical tillimpar inte nagra restriktioner eller sarskilda
forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare
bosatta utanfér Sverige. Med undantag for eventuella
begriansningar som foljer av bank- och clearingsystem
sker utbetalning pa samma sitt som for aktieagare bo-
satta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt
hemmahoérande i Sverige utgér dock normalt svensk
kupongskatt.

PATENT
Diamyd Medical innehar en exklusiv licens for patent
pa tillverkning och terapeutisk anvindning av GAD65
och GADG65-genen fran University of California, USA.
Patenten galler tills 2021 i USA med madjlighet till viss
forlangning. Utover den exklusiva ritten for terapeutisk
anvandning av GADG65 licensieras dven icke exklusiva rat-
tigheter for GAD-baserade diagnostiska tillampningar.
Diamyd Medical innehar dven en exklusiv licens for en
patentansokan pa kombinationsterapin GAD65 plus GABA
(gammaaminosmorsyra) fran University of California,
USA. Om patentansokan beviljas galler patentet till 2030
i USA, EU och andra delar av varlden. Licensen omfattar
aven rattigheter till terapeutisk anvindning av GABA vid
diabetes och andra inflammationsrelaterade sjukdomar.

AVTAL MED NARSTAENDE

Diamyd Medical avser att kopa konsulttjanster avseende
bland annat it-tjanster, kommunikation, legala tjanster
och affarsutveckling. Sidana upphandlingar kan komma
att inkludera Diamyd Medicals styrelseledamaéter och
narstdende till Diamyd Medicals styrelseordférande och
kommer i féorekommande fall att ske pa marknadsmas-
siga villkor.

VASENTLIGA AVTAL

Diamyd Medical har avtal med University of California,
USA, rorande rattigheter till GAD65 och GAD65-genen
samt GABA. Diamyd Medical har aven avtal med Perip-
hagen Holdings, Inc. med dotterbolag som ger Diamyd
Medical en agarandel i Periphagen, en fordran pa Perip-
hagen, samt rétt till milstolpsbetalningar, del i upfront-
betalningar och andra betalningar som Periphagen

kan komma att fa fran framtida partners, liksom royalty
pa forsdljningsintikter avseende Periphagens NTDDS-
teknik. Diamyd Medical och Periphagen har ocksa avtalat
om korsvisa rattigheter till GAD65 respektive NTDDS
for anvindingen inom respektive bolags terapiomrade,
diabetes respektive smarta.

Vidare finns avtal med OctoPlus Development B.V.,
Nederlinderna samt Protein Sciences Corporation, USA,
avseende tillverkning av GAD65 och diabetesvaccinet
Diamyd®.

TVISTER OCH RATTSLIGA FORFARANDEN

Diamyd Medical r inte part i nagon tvist, rittegang eller
skiljefdrfarande som skulle kunna paverka Bolagets verk-
samhet i visentlig grad.

FORSAKRINGAR

Styrelsen bedomer att Diamyd Medical har ett for den
nuvarande verksamheten tillrackligt forsdkringsskydd.
Styrelsen kommer fortlépande se 6ver koncernens forsak-
ringsskydd i takt med att verksamheten expanderar.

TILLSTAND FOR VERKSAMHETEN

Diamyd Medicals verksamhet erfordrar i dagsliget inte
nagra tillstand av myndigheter. De nddvindiga tillstand
och certifikat som kravs for frislippning av diabetesvac-
cinet Diamyd® innehas av de parter som verksamheten
utkontrakterats till. De nédvandiga tillstind som kravs for
pre-kliniska och kliniska studier ansoks om, och innehas
av den part som ér sponsor for respektive studie.
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Skattefragor i Sverige

Nedanstaende sammanfattning redovisar vissa skatteregler som kan komma att aktualiseras i samband med innehav
av och handel med aktier i Diamyd Medical. Sammanfattningen avser i férsta hand aktiedgare som &r obegransat skatt-
skyldiga i Sverige. Sammanfattningen &r inte avsedd att vara uttdmmande och omfattar inte situationer dér aktierna
innehas av handelsbolag eller som lagertillgdng i ndringsverksamhet. Vidare behandlas inte de sarskilda regler som
tillimpas da aktiedgare innehar aktier som anses vara ndringsbetingade eller de sdrskilda regler som géller fér fysiska
personers innehav av sa kallade kvalificerade aktier i famansféretag. Sarskilda skattekonsekvenser kan uppkomma
ocksa fér andra kategorier av aktiedgare, sasom investmentféretag, investeringsfonder och personer som ar begransat
skattskyldiga i Sverige. Innehavare av aktier i Diamyd Medical rekommenderas att inhdmta rad fran skatterddgivare
avseende de skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall, inklusive tillimpligheten och effekten av

utldndska skatteregler och skatteavtal.

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer och dédsbon beskattas avkastning
sasom utdelning och kapitalvinst vid avyttring av aktier
i inkomstslaget kapital. Skattesatsen dr30 procent. Pre-
liminér skatt avseende utdelning innehalls av Euroclear
eller, for forvaltarregistrerade innehav, av forvaltaren.
Utdelande bolag ansvarar inte for att eventuell killskatt
innehalls.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdknas nor-
malt som skillnaden mellan forsdljningsersittningen, ef-
ter avdrag for forsiljningsutgifter, och omkostnadsbelop-
pet. Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma
slag och sort berdknas gemensamt med tillampning av
genomsnittsmetoden. For marknadsnoterade aktier far
omkostnadsbeloppet alternativt bestimmas enligt scha-
blonmetoden till 20 procent av foérsdljningsersittningen
efter avdrag for forsiljningsutgifter.

Kapitalforluster vid avyttring av marknadsnoterade
aktier ar fullt avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvin-
ster samma ar pa andra marknadsnoterade aktier och
deldgarritter utom andelar i sadana investeringsfonder
som innehaller endast svenska fordringsritter (rdntefon-
der). Kapitalférlust som inte kan kvittas pa detta satt far
dras av med 70 procent mot 6vriga inkomster i inkomst-
slaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital medges skattereduktion mot kommunal och
statlig inkomstskatt samt mot statlig fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med

30 procent av den del av underskottet som inte overstiger
100 000 kr och med 21 procent av resterande del. Under-

skott kan inte sparas till senare beskattningsar.

JURIDISKA PERSONER

Juridiska personer, utom dédsbon, beskattas normalt for
alla inkomster, inklusive skattepliktiga kapitalvinster och
utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet.

Skattesatsen ar fér narvarande 22 procent. Om
aktierna utgor naringsbetingade andelar géller sarskilda
regler.

Berakning av kapitalvinst respektive kapitalforlust
sker pa samma sitt som for fysiska personer enligt vad
som anges ovan. Avdrag for kapitalférluster medges
normalt endast mot kapitalvinster pa aktier eller andra
delagarritter. En kapitalforlust kan dven, om vissa villkor
ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom
samma koncern, under férutsittning att koncernbidrags-
ratt foreligger mellan bolagen. Kapitalférlust som inte
har kunnat utnyttjas ett visst ar far sparas och dras av mot
kapitalvinster pa aktier och andra delagarratterunder
efterfoljande beskattningsar utan begransning i tiden,
den s.k. aktiefallan.
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AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE
For aktiedgare, fysisk savil som juridisk person, som ar

begransat skattskyldiga i Sverige utgar normalt svensk
kupongskatt om 30 procent pa utdelning fran svenska
aktiebolag. Denna skattesats ar dock i allmanhet reduce-
rad genom dubbelbeskattningsavtal mellan Sverige och
andra lander. Sarskilda regler giller for utdelning pa
andel som anses vara naringsbetingad. Undantag fran
kupongskatt géller vidare for aktiedgare inom EU som
ar juridiska personer och som uppfyller kraven i det s.k.
moder-/dotterbolagsdirektivet om innehavet uppgar
till minst 10 procent av andelskapitalet i det utdelande
Bolaget.

Kupongskatten innehdlls vid utdelningstillfillet av Eu-
roclear eller, for forvaltarregistrerade innehav, av forvalta-

ren. Om kupongskatt innehalls med ett for hogt belopp,

kan aterbetalning begéras hos Skatteverket fore utgangen

av det femte kalenderéret efter utdelningstillfallet.

Aktiedagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstille i
Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster
vid avyttring av aktier och andra deldgarritter. Aktieigare
kan dock bli foéremal foér sadan beskattning i sin skat-
terattsliga hemvist. Fysiska personer som ar begransat
skattskyldiga i Sverige kan bli féremal for svensk be-
skattning vid avyttring av virdepapper om de vid nigot
tillfalle under det kalenderar dé avyttringen sker eller vid
nagot tillfille under de tio narmast féregaende kalender-
aren varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats har.
Tillimpligheten av regeln ar dock i flera fall begransad
genom dubbelbeskattningsavtal mellan Sverige och
andra lander.
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Bolagsordning

for Diamyd Medical Aktiebolag (publ)

Organisationsnummer: 55 62 42-3797

Antagen vid extra bolagsstamma den 19 april 2013

§ 1 FIRMA
Bolagets firma ar Diamyd Medical Aktiebolag. Bolaget ar
publikt (publ).

§ 2 VERKSAMHET

Bolaget ska, direkt eller indirekt, bedriva utveckling, pro-
duktion, marknadsforing och forsiljning av produkter
avsedda for diagnos och behandling av sjukdomstillstind
samt dirmed forenlig verksamhet. Bolaget ska dven dga,
forvalta och silja egendom samt bedriva dirmed forenlig
verksamhet.

§ 3 STYRELSENS SATE
Styrelsen ska ha sitt site i Stockholm.

§ 4 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstimnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument.

§ 5 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet ska uppga till lagst en miljon (1 000 000)
kronor och hdgst fyra miljoner (4 000 000) kronor.

§ 6 AKTIEN

Aktier kan utges i tva serier, serie A och serie B. Samman-
lagt ldgsta antal aktier skall vara 9 000 000 st och samman-
lagt hogsta antal aktier skall vara 36 000 000 st. Aktier av
serie A kan utges till ett antal av hogst 36 000 000 st och
aktier av serie B till ett antal av hogst 36 000 000.

Vid réstning pa bolagsstimma berattigar aktie av serie
A till en rost och aktie av serie B till en tiondels rost. I
ovrigt medfor aktie av serie A och aktie av serie B samma
ratt till andel i bolagets tillgangar och vinst.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B,
skall dgare av aktier av serie A och serie B dga foretrades-
ratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande
till det antal aktier innehavaren férut dger (primér fore-
tradesritt). Aktier som inte tecknats med primar foretra-
desratt skall erbjudas som aktier av serie B till samtliga

aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om
inte sd erbjudna aktier ricker foér den teckning som sker
med subsidiar foretradesratt, skall aktierna foérdelas mel-
lan tecknarna i férhallande till det antal aktier de forut
ager och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A eller se-
rie B, skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar
av serie A eller serie B, dga foretradesratt att teckna nya
aktier i forhéllande till det antal aktier de férut dger och i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptio-
ner som om emissionen gallde de aktier som kan komma
att nytecknas pa grund av optionsritten respektive féretra-
desritt att teckna konvertibler som om emissionen géllde
de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebara nagon in-
skrankning i mojligheten att fatta beslut om kontantemis-
sion eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiea-
garnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission
skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande
till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidi-
gare. Darvid skall gamla aktier av visst aktieslag medfora
ratt till nya aktier av samma aktieslag.

Vad nu sagts ska inte innebdra ndgon inskrinkning
i mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig
andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§7 OMVANDLINGSFORBEHALL
Innehavare av aktie i serie A ska ha ratt att konvertera
denna till aktie i serie B.

§ 8 STYRELSE OCH REVISORER
Styrelsen ska besta av tre (3) till atta (8) ledamoter med
noll (0) tll tre (3) suppleanter.

Bolaget skall ha en (1) till tvd (2) revisorer med hogst
tva (2) revisorssuppleanter. Till revisor kan dven registre-
rat revisionsbolag utses.
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§ 9 RAKENSKAPSAR b. om dispositioner betraffande arets vinst eller for-
Bolagets rikenskapsar ar 0901 - 0831. lust enligt den faststallda balansrdkningen.
c. om ansvarsfrihet for styrelseledaméter och verk-
§ 10 KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA

Kallelse till arsstimma samt till extra bolagsstimma 8.

stillande direktor.
Faststillande av arvoden for styrelsen och revisorer.
dar friga om dndring av bolagsordningen kommer att 9.
behandlas ska utfirdas tidigast sex (6) och senast fyra (4) 10.
veckor fore stimman.

Faststillande av antal styrelseledamaoter.

Val av styrelse, styrelseordforande och eventuella
styrelsesuppleanter.

Kallelse till annan extra bolagsstimma ska utfardas 11.

tidigast sex (6) och senast tre (3) veckor fore stimman. revisorssuppleanter.

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering ~ 12. Annat drende som ankommer pa stimman enligt
i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. aktiebolagslagen (2005:551).
Vid tidpunkten for kallelse ska information om att kal- 13. Ovriga fragor.

I forekommande fall, val av revisorer och eventuella

lelse skett annonseras i Svenska Dagbladet.

§ 11 BOLAGSSTAMMA

Pa arsstimma skall féljande arenden férekomma till

Aktiedgare, som vill deltaga i forhandlingarna péa bolags-
stimma, ska dels vara upptagen i utskrift eller annan

framstillning av hela aktieboken avseende forhallandena
fem (5) vardagar fore bolagsstimman dels géra anmélan

behandling: . . . till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stim-
1. Val av ordférande vid stimman. . A . .

. . R man. Sistnimnda dag far inte vara sondag, annan allman
2. Upprittande och godkannande av rostlingd. " g . .

K ) helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyars-
3. Godkannande av dagordning. L C . "

. . afton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore
4. Val av en eller tva protokolljusterare. .
.. . C . . . stamman.

5. Provning av om stimman blivit i behoérig ordning

sammankallad.

Aktiedgare far vid bolagsstimma medfora ett eller
tva bitraden, dock endast om aktiedgaren gjort anmélan

6. Foredragning av framlagd arsredovisning och . R (BRerrarse
.. . .o harom enligt féregaende stycke.
revisionsberittelse samt koncernredovisning och
. II;Onlcimre“s‘(’mberattelse' § 12 BOLAGSSTAMMANS ORDFORANDE
. Beslut:

a. om faststallande av resultatrikning och balansrak-
ning samt koncernresultatrakning och koncernba-
lansrakning.

Kallférteckning

Styrelsens ordforande eller den styrelsen dértill utsett
Oppnar bolagsstimma och leder férhandlingarna till dess
ordférande valts.
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